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A Deviza opcios ugyletekre vonatkoz6 szerz6dés megkotése elétt kérjik, hogy
figyelmesen olvassa végig a jelen tajékoztatot. Kérdés esetén forduljon
munkatarsunkhoz.

Minden jog fenntartva - OTP Bank Nyrt. ©
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1. Deviza opcios ugylet

A deviza opcios Ugylet egy szerz6dés az ugyfél és az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban:
Bank) kozott, amelyben az opcié vevdje jogot szerez, mig az opcié eladdja
kotelezettséget vallal arra, hogy egy jovébeni id6pontban (lejarat napjan) devizat
vasaroljon vagy adjon el egy elére meghatarozott arfolyamon (kétési arfolyam). A
vasarldéja az opcids jog megszerzéséért prémiumot (opcios dijat) fizet az opcid
eladojanak (kiirdjanak), mig az opcio eladoja a kotelezettség vallalasaért prémiumot
(opcids dijat) kap az opcid vevéjetol.

Az Ugylet egy a Bank és az Ugyfél kozott kotott, szabalyozott piacon kivil (OTC)

létrejové szarmazékos Egyedi Ugylet, komplex pénziigyi eszkoz.

1.1.Kiknek ajanljuk?

* Akik személyre szabottan és strukturaltan szeretnék csokkenteni vagy teljes
mértékben megszintetni (fedezni) a devizakitettségukbél szarmazo arfolyam
kockazatot.

- Az ugyfelek devizaopciokkal kialakithatnak olyan poziciét, amely védelmet
nyujt az arfolyamkockazat ellen, és kdzben részesedhetnek az arfolyam

esetleges kedvezd iranyu elmozdulasabdl.

* Akiknek hatarozott elképzelésuk van az adott devizapar (alaptermék) mozgasat
illetéen és szeretnének részesulni a kedvezd iranyu elmozdulasbdl, igy
extrahozamra szert tenni devizaarfolyam kockazat vallalasaval.

— Devizaopcidk vasarlasaval kialakithatd olyan stratégia, amelynél limitalt a
maximalis veszteség mértéke.

-~ Devizaopciok eladasaval az ugyfél sajat kockazatvallalasi hajland6sagahoz
igazitott lehivasi szintnél kotelezettséget vallalhat az opcidés prémiumeért
(opcios dijért) cserébe. Ebben az esetben korlatlanul magas az ugyfél

devizaarfolyam kockazata és korlatlan a veszteség lehetséges mértéke.
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1.2. Deviza opciok két tipusa a tranzakcioés jog iranya szerint:

CALL opcid (vételi opcid):
Vevéje jogot szerez arra, hogy egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési
arfolyam) és lejarati napon, egy elére meghatarozott 6sszegi devizat vegyen.
Eladoja az opcids dijért cserébe kotelezettseéget vallal, hogy az opcio lehivasakor
a meghatarozott dsszegi devizat a koétési arfolyamon eladja.

PUT (eladasi opcid):
Vevéje jogot szerez arra, hogy egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési
arfolyam) és lejarati napon, egy elére meghatarozott 6sszegl devizat eladjon.
Eladdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal, hogy az opcid lehivasakor

a meghatarozott 0sszegi devizat a kotési arfolyamon megvasarolja.

Call opciod vétele Vételi jog a bazis devizara
Call opcio eladasa Eladasi kotelezettség a bazis devizara
Put opcio vétele Eladasi jog a bazis devizara

Put opcio eladasa Vételi kdtelezettség a bazis devizara

1.3. Deviza opciok két fajtaja a lehivas tipusa szerint:

EUROPAI opci6:
Az eurdpai tipusu opciénal az opcids joggal csakis kizardlag a lejarat napjan,
adott idépontban lehet élni. Tehat ebben az egyetlen idépontban kerllhet
lehivasra az opcié. A forintra sz6l6 opciok esetében ez az idépont CET 12:00 6ra,
mas devizakra sz6lé opcidk lehivasa ettél a Bank altal meghatarozott eltérd
idépontban torténhet.

AMERIKAI opcié:

Az amerikai tipusu opcidnal az opciods joggal a futamidd alatt, a lejarat napjan,
adott id6épontig barmikor lehet élni. Amennyiben az opciés jog tulajdonosa

barmikor ugy dont, lehivasra kerulhet az opcio.



@ Otp Global Markets

2. Alapfogalmak

Eurdpai tipusu opcional amennyiben a lejarat napjan és
idépontjaban az azonnali piaci arfolyam vételi opcid
esetén meghaladja vagy eladasi opcio esetén nem éri el a
kotési arfolyamot, akkor az opcid lehivasra kerll, az
opcios jog vevdje élni fog a deviza vételi, illetve eladasi
tranzakciora szolé jogaval, igy keletkezik egy a bazis
(els6) deviza vasarlasra vagy eladasra szo6l6 tgylet.
Eurdpai tipusu opcidnal amennyiben a lejarat napjan és
idépontjaban a kotési arfolyamot vételi opcié esetén nem
éri el vagy eladasi opci6o esetén meghaladja a piaci
arfolyam, akkor az opcié nem kerul lehivasra, az opcios
jog vevbje nem fog élni a deviza vételi vagy eladasi
tranzakciora szolé jogaval, igy az opcids ugylet kifut
lehivas nélkul, vagyis megszinik az opcid.

Az opcié vasarlasaert fizetendé dij, illetve az opcid
eladasaért kapott dij. Az opciés prémium (opcids dij)
standard elszamolasi datuma jellemzéen a kotés utani
masodik banki munkanap (néhany deviza esetében az

elsd, vagy ettdl eltérd nap is lehet).

A Kkotési arfolyam az az Uzletkotéskor meghatarozott
arfolyam, amelyen az opcié lehivasa megtorténik,
amennyiben az opcio jogosultja él a jogaval. Plain vanilla
opciod esetében ez akkor torténik meg, amennyiben vételi
opcio esetén a piaci arfolyam meghaladja vagy eladasi
opcié esetén nem eléri el a kotési arfolyamot az Ugylet
lejarati napjan és idépontjaban. A kétési arfolyamot mas
néven lehivasi vagy strike szintnek is nevezik.

Az opcios ugylet lejarati datuma az a nap, amikor az opcio

lehivasra kerulhet a piaci arfolyamtél figgéen.
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Az opcios ugylet elszamolasi datuma az a nap, amikor egy
lehivasra kerllt opciobdl szarmazé deviza tranzakciot
fizikailag elszamolnak. Ez a datum jellemzéen a lejarati
datumot kéveté masodik banki munkanap (néhany deviza
esetében azonban a lejarati datumot kovetd elsd

munkanap vagy ettdl eltérd nap is lehet).

A devizaopciés Ugyletek altalanos alaptipusa, specialis
tulajdonsagok nélkil. Az opcids jog tulajdonosa feltétel
nelkul élhet a jogaval.

Az opcio vevbje csak egy bizonyos azonnali piaci
arfolyamszint elérése esetén élhet (knock-in), vagy
onnantol kezdve mar nem élhet (knock-out) a jogaval,

tehat feltételhez kotott az opcios jog gyakorlasa.

Az az arfolyamkorlat szint (knock-in), melynek elérése
esetén az opcio vevdje élhet a jogaval.

Az az arfolyamkorlat szint (knock-out), amelynek elérése
esetén onnantdl kezdve az opcidé vevdje mar nem élhet a
jogaval, tehat az opcids ugylet megsziinik.

Az opcié egy bizonyos arfolyamkorlat elérése esetén

teljesit kifizetést, vagy nem teljesit és megszinik.

Azt mutatja meg, hogy az adott deviza piaci arfolyamanak
egy egységnyi elmozdulasa mekkora valtozast jelent az
opcié értékében, azaz az opciés prémiumban (opcios
dijban).

Egy adott deviza arfolyamanak valtozékonysagat leird
erték. Minél nagyobb egy devizapar vagy pénzugyi eszk6z
arfolyamanak volatilitasa, annal nagyobb arfolyam-
ingadozast mutat az adott devizapar/pénzigyi eszkdz és
annal nagyobb lehet az adott pénzlgyi eszkdzbe fekteté
befektetd kockazata. A volatilitas -tdbbek kozott- fligg a

pénzugyi eszkdz kdzgazdasagi és jogi jellemzéitél, a
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kibocsatotol és azon pénzugyi- és tdékepiacoktol,
amelyeken az adott pénzlgyi eszkdzzel kereskednek,

illetve azt forgalmazzak.

Egy adott opcié futamidejének az értékét jelenti az opcid
arazasaban. A futamidé az Uzletkotés és a lejarat datuma
kozotti id6intervallum, amely meghatarozé tényezé egy
opcio értékében, azaz az opciés prémiumban (opcios
dijban).

Azon két deviza piaci kamatszintje, amelyre az opciés

ugylet szal.

Az ATM vagyis ,at the money” opci6é kotési arfolyama
megegyezik a mogottes devizapar aktualis piaci
arfolyamaval.

Az ATMF vagyis ,at the money forward” opcié kotési
arfolyama megegyezik a mogottes két deviza
kamatkulonbodzetébél szamolt jovébeli, hataridds (forward)

arfolyamaval.

ITM vagyis ,in the money” az opci6 akkor, ha CALL opcid
esetén a kotési arfolyam alacsonyabb, mint a mogottes
devizapar aktualis piaci arfolyama, PUT opcio esetén
pedig a kotési arfolyam magasabb, mint a mogottes
devizapar aktualis piaci arfolyama.

OTM vagyis ,out of the money” az opci6 akkor, ha CALL
opcié esetén a kotési arfolyam magasabb, mint a
mogottes devizapar aktualis piaci arfolyama, illetve PUT
opcio esetén a kotési arfolyam alacsonyabb, mint a
mogottes devizapar aktualis piaci arfolyama.

Egy devizapar esetében az alap vagy bazis deviza mindig
a devizapar elnevezésében szerepl6 elsé devizat jelenti,

amelyre a tranzakcidé szol. Tehat EUR/USD vétele

esetében EUR-t vasarol az tgyfél és USD-t ad helyette.
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Az EUR/USD devizapar arfolyama ennek megfelel6en azt

_ jelenti, hogy egységnyi EUR-ért mennyi USD-t kell fizetni.

3.

Minden deviza opcids pozicio piaci értekkel rendelkezik.
Az egyedi Ugylet aktudlis piaci adatokon értékelt (Mark to
Market) értékére vonatkozéd leirast tartalmaz a
Mddszertani tajekoztatd a Befektetési Szolgaltatasi
Uzletagi Uzletszabalyzathoz kapcsolédod — Biztositéki
Hirdetményhez cimi tajékoztatd.

A deviza opcids ugylet értéke a megkotéset kovetben, a
futamidé alatt folyamatosan valtozhat pozitiv és negativ

iranyba a fentiek fUggvényében.

Deviza opciok egyéb jellemzoi

Deviza opcios Ugylet megkdtésével az ugyfélnek lehetésége van kis
tokebefektetéssel nagy méretl pozicidt nyitni (tdbbszords nagysagu és kockazatu
pozicié vallalas a kezdeti fedezetként elhelyezett tékéhez képest) a derivativ
ugylet t6keattételének a kihasznalasaval. Deviza opci6 eladasakor (kiirasakor) az
ugyfél szamara ez fokozott és korlatlan mértékli kockazatot jelenthet. Az opcios
ugylet lehet tékeattétel nélkdli is, amennyiben az opciot kiird tgyfél az opcio teljes
névertékeét fedezetbe helyezi (biztositékként elhelyezi).

Az Ugyfél a deviza opcids Ugylet megnyitasa utan barmikor donthet ugy, hogy a
futamidé alatt egy elleniranyu kotéssel lezarja a nyitott pozicidjat. Az opcié aktualis
értékeétdl (és ,A termék piaci értéke” ciml bekezdésben részletezett ra hatd
tényez6ktdl) figgden ez akar a befektetett tokét tobbszordsen meghaladé mértéki
veszteséggel vagy nyereséggel is jarhat.

A Kkotési arfolyam vagy arfolyamkorlat szintek elérése vagy teljesilése
vonatkozasaban a Bank szamara elérheté bankkozi devizapiacok nem feltétlentl
azonosak az ugyfél szamara elérhet6 bankkozi piaci adatokkal, igy az ugyfél

kizardlag a Bank értesitése alapjan tajékozodhat kétséget kizaréan a kotési
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arfolyam vagy arfolyamkorlat szintek teljesulésérél vagy a teljestlés hianyarol. A
kotési arfolyam vagy arfolyamkorlat szintek elérése tekintetében is tehat minden

esetben a Bank tekintendd kalkulalo félnek.

Ugyletkotés biztositéka (fedezete)

Alap- és valtozoleteét

4.1. Addicionalis tokeattétel

A deviza opcids ugylet tOkeattételes. A deviza opcids ugylet megkotéseéhez nem
szUkséges az ugyletugylet teljes névértékével tgyletkotéskor rendelkezni, hanem
elegendd a tranzakcid névértékének egy elére meghatarozott szazalékat, mint
alapletétet biztositékkent elhelyezni.

A tbkeattételes kereskedés az Ugyfelek szamara biztositja, hogy a befektetett
tékéjuknél magasabb 0Osszegl Ugyleteket, poziciokat megszerezzenek. A
tokeattételes kereskedés jelentds kockazatokat hordoz, igy fennall a teljes t6ke
elveszitésének, tovabba a befektetett tokét akar tobbszordsen meghalado jelentés

veszteseg lehetdsége is.

4.2.Pétldlagos fedezetképzés

A Bank limiteket alkalmaz, illetve biztositékot kér az ugyféltél a deviza opcios
ugyletbdl fakadd kockazatok fedezésére. A biztositékot a Bank altal meghatarozott
formaban (pénz- vagy értékpapir-ovadék) szikséges az Ugyfélnek rendelkezésre
bocsatani. A derivativ termék biztositéki kovetelménye normal esetben a deviza
opciés Ugylet névértékének elére meghatarozott szazaléka. A deviza opcid
arfolyamanak az ugyfél szempontjabdl kedvezétlen elmozdulasa kdvetkeztében a
Bank potldlagos fedezeti (azaz kiegészitd biztositéki) igénnyel Iéphet fel. Ebben
az esetben az Ugyfél a Bank felhivasara koteles a poétidlagos fedezetet a

szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl ered6 esetleges, akar jelentés
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veszteséget kizardlag az Ugyfél viseli. A deviza opcidés Ugylet potidlagos
fedezetigényét a Bank a deviza opcids ugylet mindenkori valds piaci értéke alapjan
allapitia meg. A fedezet (azaz biztositék) felszabaditasara a fedezeti zarolas
indokanak megszilinése esetén az ugyfél kifejezett rendelkezése alapjan kerilhet
sor, azzal, hogy a Bank ovadéki joga az Ugyféllel kotdtt Global Markets
keretszerzédés alapjan folyamatosan fennall az Ugyfél szabad rendelkezése alatt

allé pénzugyi eszkdzei és pénzeszkozei felett is.

4.3.Pozici6 egyoldalu lezarasanak (kényszerlikvidalas)
lehetésége

A Bank a deviza opcios ugylet mindenkori valdés piaci értéke alapjan kér
biztositékot az ugyféltél. Amennyiben az ugyfél altal nyujtott biztositék a Bank
megitélése szerint az ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzugyi kockazatat
barmely okbdl mar nem fedezi, a Bank pétldlagos biztositéki igénnyel l1éphet fel.
Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a potldlagos biztositékot a szerzédéses
feltételek szerint biztositani, melybdl eredd esetleges veszteséget kizarolag az
ugyfél viseli. Ha az Ugyfél a Bank felhivasara a szerzddés rendelkezései szerint
nem biztositja a szikséges potldlagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az Ugyfelet akar jelentds veszteség is érheti. A likvidalasbol
addédd  koltségek, az esetleges arfolyamveszteség, illetve a likvidalas

teljesithetetlenségébdl adodo kdvetkezmények kizarolag az ugyfelet terhelik.

5.Deviza opciok lezarasa

Az Ugyfél jogosult barmely deviza opcios Ugylet részleges vagy teljes lezarasat
kezdeményezni. Egy adott deviza opcidos ugyletnek a felek kolcsdnos
megegyezésével torténd lezarasara az eredetivel megegyez6 devizaparra
vonatkozo, de ellentétes iranyu Ugyletkdtés (zarasi ugylet) atjan kerll sor. Az
eredeti ugylet lejaratanak napjara a lezarasi napon megkotott zarasi ugylet lehet

opciés Uuzletkdtés, melyet legaldbb a lejarati napot megel6z6 harmadik
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munkanapig lehet megkotni, vagy lehet azonnali (spot) tgylet, melyet a lejarati
napot megel6z6 masodik munkanaptol a lejarat napjaig bezarolag lehet megkaotni.
A pozicié lezarasaval az Ugyfél eredményt, azaz nyereséget, vagy veszteséget
realizal, melynek elszamolasara jellemzéen a zar6é Ugylet lezarasat kovetd
masodik munkanapon kerul sor.

Amennyiben az ugyfél nem kezdeményezi az adott deviza opcids ugylet lezarasat
€s a deviza opcios ugylet elszamolasi napjan 16:00 6raig a brutté elszamolashoz
szlkséges, az ugyfél altal fizetend6 dsszeget az adott szamlan nem biztositja,
akkor a Bank jogosultta valik az adott deviza opcios ugylet egyoldalu,0 Bank altali
azonnali (spot) ugylettel torténé lezarasara. A Bank a deviza opcids ugyletet
legkés6bb 18:00 oraig azonnali deviza adasvételi egyedi Ugylettel lezarja az

aktualis bankkézi devizapiaci arfolyam alapjan.

Deviza opcios ugylet Bank altali lezarasa

Lezarasi esemény esetén a Bank jogosult a deviza opcids Ugylet egyoldalu

lezarasara.

Lezaraskor a Bank a lezarasi napon allapitja meg a fizetendd 6sszegeket. A Bank
ugyletenként megallapitja az adott Fél fizetési kotelezettségét, amely 0sszeget a
lezaras napjara diszkontalhatja, azaz kiszamithatja annak jelenértékét. A Bank
Dijtételekben hatarozza meg a diszkontalashoz hasznalt kamatlab mértékét. A
Bank a lezaras soran az ugyféllel nettdé mdédon szamol el. A fentiek pozicidlezard

nettositasra iranyulé6 megallapodasnak minésulnek.

10
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6. MINTAPELDAK

Plain Vanilla opcidk

6.1. EUR call / HUF put opcid eladasa
Alaphelyzet

* Az ugyfél hatarozott elképzelése szerint az EUR/HUF arfolyama 6 honap
mulva egy bizonyos szint folé nem fog emelkedni lejaratkor, és az opcids
prémium (opciés dij) jovairasaval szeretne extrahozamra szert tenni
devizaarfolyam kockazat vallalasaval, amellett, hogy vallalja a lehetséges
korlatlan mértékl maximalis veszteséget.

Hatranyok

* A termék nem alkalmas az arfolyamkockazat fedezésére, mert csdkkend
EUR/HUF arfolyamnal a vallalat csak alacsonyabb szinten tudja eladni az
eurojat.

* Az ugyfél lehetséges maximalis vesztesége korlatlan mértéki lehet, mert a

piaci arfolyamnal akar joval alacsonyabban kell eladnia.

A példa ligylet részletei

Vevé: OTP Bank Nyrt.
Elado: Ugyfél
Deviza opci6 fajtaja: Eurodpai

Deviza opci¢ tipusa:
Opcib névértéke:

Koétési arfolyam:

Lejarat napja, az opciés arfolyam figyelés idépontja:

Elszéamoléas napja:
Opcibés prémium (opciés dij) devizaja és 6sszege:
Opcibés prémium (opcio6s dij) fizetési napja:

Az lgylet kapcsan biztositandoé alapletét igény:

Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia):

EUR call / HUF put

EUR 1 000 000

456,00

6 hénap, CET 12:00

6 honap + 2 banki munkanap

HUF 18 700 000

Koétési datum + 2 banki munkanap (T+2)

A névérték 3,95%-a vagyis EUR 39 500-val
megegyezd forint 6sszeg ~HUF 16 906 000
428,00

11
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A példa ligylet értékelése

Az opcids pozicié fedezeti pontja lejaratkor: 474,70
Maximalis veszteség: Korlatlan
Maximalis nyereség: HUF 18 700 000

Mi a varakozas?
* Az ugyfél arra szamit, hogy az arfolyam nem mutat nagy meértéki
emelkedést lejaratig, de legféképpen a lejarat napan 474,70 mint fedezeti
pont alatt lesz az EUR/HUF arfolyam.

Az ugyfel pozicidja
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Feltételezett piaci helyzetek
1. Az EUR/HUF arfolyama 480,00-ra emelkedik

* Az opcios pozicid zarasa a lejarati datum el6tt
Az opciés pozicid6 megnyitasa utan 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az Ugyfél tovabbi arfolyam emelkedésre szamit, ezért
realizalni kivanja a negativ eredményét, mert nem szeretne tovabbi veszteséget

elszenvedni, igy visszavasarolja az eladott opciodjat euronként 41 forintért.

A zaréiigylet részletei:

Veve: Ugyfél.

Eladé: OTP Bank Nyrt.

Deviza opci6 fajtaja : Eurébpai

Deviza opci¢ tipusa:. EUR call / HUF put

Opcib névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 456,00

Lejarat napja, az opciés arfolyam figyelés idépontja: 5 hénap, CET 12:00
Elszamoléas napja: 5 hénap + 2 banki munkanap
Opcibés prémium (opcids dij) devizaja és 6sszege: HUF 41 000 000

Opcibés prémium (opciés dij) fizetési napja: Koétési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Zaraskori piaci arfolyam (spot referencia): 480,00

Az lgyleten elért eredmény: 18 700 000 — 41 000 000 =HUF —22 300 000

* Az opcios pozicib lehivasa

Az Ugyfélnek eladasi kotelezettsége van az opcidés prémiumeért (opcios dijért)
cserébe rosszabb arfolyamszinten. Ebben az esetben az Ugyfélnek
automatikusan keletkezik egy azonnali EUR/HUF eladasi deviza konverzios

ugylet T+2 értéknapra 456,00 EUR/HUF arfolyamszinten.
— Az Ugyfél az Ugyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 456,00 arfolyam
szinten elad eurdét forinttal szemben (két nap mulva terhelésre keril az
EUR és jévairédik a HUF névérték a szerz6dés hatalya ala bevont

szamlakon).
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- Az Ugyfél a pénzlgyi teljesités soran 480,00 EUR/HUF arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul az
opciods lehivasbdl keletkezett azonnali deviza konverzids ugylet. A vételi
és eladasi azonnali deviza konverzios ugyletek nettdé mdédon kerulnek
elszamolasra (a lentiek szerint).

(456,00 — 480,00) x 1 000 000 = HUF —24 000 000
Az lgyleten elért eredmény 18 700 000 - 24 000 000 =HUF —5 300 000

2. Az EUR/HUF arfolyama 410,00-re csokken

* Az opcios pozicié zarasa a lejarati datum el6tt
Az opcids pozicid megnyitdsa utan 1 honappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az Ggyfél nem szamit tovabbi csokkenésre, ezért realizalni
kivanja az eredményét, igy visszavasarolja az eladott opciojat euronként 1055

ponteért.

A zaré ligylet részletei:

Veve: Ugyfél

Eladé: OTP Bank Nyrt.

Deviza opci¢ fajtaja:. Eurépai

Deviza opci6 tipusa: EUR call / HUF put

Opci6 névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 456,00

Lejarat napja, az opciés arfolyam figyelés idépontja: 5 hénap, CET 12:00
Elszamolas napja: 5 hénap + 2 banki munkanap
Opcibés prémium (opciés dij) devizaja és 6sszege: HUF 18 700 000

Opcioés prémium (opci6s dij) fizetési napja: Kétési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Zaraskori piaci arfolyam (spot referencia): 410,00

Az lgyleten elért eredmény: 18 700 000 — 10 550 000 =HUF +8 150 000

* Az opciods pozicio kifutasa lehivas nélkul
Az opcié kifut lehivas nélkul, mivel a lehivas napjan déli 12.00 6rakor a bankkozi

devizapiacon az EUR/HUF arfolyam a 456,00 szint alatt volt, igy az ugyfélnek
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megszinik az eladasi kotelezettsége. Az opcids pozicio értéke nullara csokken
le. Az Ugyfél a teljes opcids prémiumot (opcids dijat) nyereségként realizalhatja.
Az lgyleten elért eredmény: 18 700 000 — 0 = HUF +18 700 000

6.2. EUR put / HUF call opcié vétele
Alaphelyzet

* Az ugyfélnek a gazdasagi tevékenysége (példaul export) miatt 6 hénap
mulva eurét kell eladnia, mert a bevétele eurdban keletkezik, mig a kiadasa
forintban. Az Ugyfélnek nincs hatarozott elképzelése az EUR/HUF arfolyam
varhaté mozgasat illetéen. A deviza kockazat fedezése érdekében fixalni
szeretné a legalacsonyabb EUR/HUF eladasi arfolyamot, azonban

részesedni szeretne a kedvez6 iranyu elmozdulasbdl.

* Az ugyfélnek hatarozott elképzelése szerint az EUR/HUF arfolyama
csOkkenni fog, és szeretne részesuini a kedvez6 iranyu elmozdulasbdl, igy
extrahozamra szert tenni devizaarfolyam kockazat vallalasaval, amellett,

hogy limitalni szeretné a lehetséges maximalis veszteséget.

Hatranyok

* A fizetendd opcios dij csdkkenti a vallalat eredményét

* Az ugyfélnek finanszirozni kell a fizetendd opcios dijat

A példa ligylet részletei

Veve: Ugyfél

Eladé: OTP Bank Nyrt.

Deviza opci6 fajtaja: Eurodpai

Deviza opci6 tipusa: EUR put/ HUF call

Opci6 névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 423,00

Lejarat és lehivas figyelés napja: 6 honap

Lejarat és lehivas figyelés id6pontja: 6 honap, CET 12:00

Elszémoléas napja: 6 honap + 2 banki munkanap
Opcibés prémium (opciés dij) devizaja és 6sszege: HUF 6 450 000 (645 pont eurénként)
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Opcibs prémium (opciés dij) fizetési napja: Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Az (igylet kapcsan biztositandé alapletét igény: Nincs, az opciés prémiumot (opciés dijat)
kell kifizetni

Az (igyletkdtés masnapjan véarhaté valtozo letét igény: HUF 6 450 000
Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia): 428,00

A példa ligylet értékelése

Az opcibs pozicio fedezeti pontja lejaratkor: 416,55
Maximalis veszteség:. HUF 6 450 000
Maximalis nyereség: Korlatlan

Mi a varakozas?

* Az Ugyfél arra szamit, hogy az arfolyam nagy mértéki csékkenést mutat a
lejaratig, ahol lezarhatja a nyitott opcids poziciojat vagy a lejarat napan
416,55 mint fedezeti pont alatt lesz az EUR/HUF arfolyam.

Az ugyfél pozicidja
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Feltételezett piaci helyzetek
1. Az EUR/HUF arfolyama 448,00-ra emelkedik

* Az opcios pozicid zarasa a lejarati datum el6tt
Az opcids pozicid megnyitasa utan 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az tgyfél tovabbi emelkedésre szamit, ezért zarni kivanja
a poziciojat, mert nem szeretne tovabbi veszteséget elszenvedni, igy eladja a

vasarolt opcidjat euronként 195 pontert.

A zaré ligylet részletei:

Vevé: OTP Bank Nyrt.

Elado: Ugyfél

Deviza opci6 fajtéja: Eurébpai

Deviza opci¢ tipusa: EUR put / HUF call

Opcib névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 423,00

Lejarat és lehivas figyelés napja: 5 hoénap

Lejarat és lehivas figyelés id6pontja: 5 honap, CET 12:00
Elszéamoléas napja: 5 hénap + 2 banki munkanap
Opcibés prémium (opcibs dij) devizaja és 6sszege: HUF 1 950 000 (195 pont)
Opcibés prémium (opciés dij) fizetési napja: Koétési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Jelenlegi piaci &rfolyam (spot referencia): 448,00

Az lgyleten elért eredmény: 1 950 000 — 6 450 000 =HUF -4 500 000

* Az opcio pozicid kifutasa lehivas nélkul
Az opcid kifut lehivas nélkul, mert az EUR/HUF arfolyam szintje (448,00) a
lehivasi napon déli 12.00 érakor magasabb szinten van, mint a kétési arfolyam
(423,00) szintje, igy az ugyfél nem tud élni a megvasarolt jogaval. Az opcios
pozicié értéke nullara csokken le. Az eurd a piacon kedvezdbb arfolyamon
adhato el.
Az ligyleten elért eredmény: 0 — 6 450 000 =HUF -6 450 000
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2. Az EUR/HUF arfolyama 410,00-re csokken

* Az opcios pozicio zarasa a lejarati datum el6tt
Az opcids pozicid megnyitasa utan 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az ugyfél nem szamit tovabbi csokkenésre, ezért realizalni

kivanja az eredményét, igy eladja a vasarolt opciojat euronként 1120 pontért.

A zaré ugylet részletei:

Vevé: OTP Bank Nyrt.

Elado: Ugyfél

Deviza opci6 fajtaja: Eurodpai

Deviza opci6 tipusa: EUR put/ HUF call

Opcib névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 423,00

Lejarat és lehivas figyelés napja: 5 hénap

Lejarat és lehivas figyelés idépontja: 5 hénap, CET 12:00

Elszamoléas napja: 5 hénap + 2 banki munkanap

Opciés prémium (opci6s dij) devizaja és 6sszege: HUF 11 200 000 (1120 pont eurénként)
Opcibés prémium (opcids dij) fizetési napja: Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia): 410,00

Az lgyleten elért eredmény: 11 200 000 — 6 450 000 =HUF +4 750 000

* Az opcio pozicio lehivasa
Az ugyfél a kifizetett opcids prémiumért (opcios dijért) cserébe kedvezdbb
arfolyamszinten adhat el. Ebben az esetben az ugyfélnek automatikusan
keletkezik egy azonnali EUR/HUF eladasi deviza konverziés ugylet T+2
értéknapra 423,00 EUR/HUF arfolyamszinten.
— Az Ugyfél az Ugyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 423,00 arfolyam
szinten ad el eur6t forinttal szemben (két nap mulva terhelésre kerul az
EUR és jovairddik a HUF névérték a megfeleld szamlakon).
- Az Ugyfél a pénzlgyi teljesités soran EUR/HUF 410,00 arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul az

opciods lehivasbdl keletkezett azonnali deviza konverzios ugylet. A vételi
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és eladasi azonnali deviza konverzids ugyletek nettd mdédon kerllnek
elszamolasra (a lentiek szerint).

(423,00 — 410,00) x 1 000 000 =HUF +13 000 000
Az ugyleten elert eredmény 13 000 000 — 6 450 000 =HUF +6 550 000

Egzotikus deviza opciok

7.1. Arfolyamkorlat (barrier) opcié

Az arfolyamkorlat (barrier) deviza opcios ugylet minden paraméterében megegyezik a

fent n

hogy
szint

evesitett egyszeri plain vanilla opciods ugylet definiciojaval, azzal a kilénbséggel,
az uzletkotéskor meghatarozasra kertl egy vagy tobb arfolyamkorlat (barrier)

is, amelyet hogyha a deviza arfolyam elér a futamidé alatt barmikor (amerikai

barrier) vagy az uzletkotéskor a futamidd egy el6re rogzitett id6szakaban (window

barrier) vagy idépontjaban (eurdpai barrier), akkor az aktivalja vagy megszlnteti az

opcios jogot vagy kotelezettseéget.

7.1.1.

Kiknek ajanljuk?

Akik egy hasonlé paraméterekkel rendelkezé plain vanilla opcidnal jellemzéen
olcsébban vagy kedvezdbb arfolyamszinttel szeretnék csOkkenteni a
devizakitettségukbdl szarmazé arfolyamkockazatot, vallalva azt, hogy bizonyos
opcios stratégiak nem nyujtanak teljes mértéki fedezést.

- Az Ugyfelek egzotikus devizaopciokkal jellemzéen olcsdbban alakithatnak
ki olyan poziciot, amely részben vagy csak bizonyos feltételek teljesulése
esetén védelmet nyujt az arfolyamkockazat ellen, és kdézben nagyobb
mértékben részesedhetnek az arfolyam esetleges kedvezd iranyu
elmozdulasabal.

Akiknek hatarozott és specialis elképzelésuk van az adott devizapar mozgasat
illetben és egy hasonld paraméterekkel rendelkezé plain vanilla opci6tdl

Osszetettebb és egyedibb arfolyam strukturaval szeretnének részesitini a kedvezé
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iranyu elmozdulasbdl, igy extrahozamra szert tenni devizaarfolyam kockazat
vallalasaval.

- Arfolyamkorlat opcidk vasarlasaval kialakithatd olyan stratégia, amelynél
limitalt a maximalis veszteség mértéke és olcsébb egy hasonlo
paraméterekkel rendelkez6 plain vanilla opci6tol, azonban az
arfolyamkorlat opcié esetén arfolyamkorlat szint el nem érése vagy elérése
plain vanilla opciokhoz képest tobbletkockazatot jelenthet.

— Arfolyamkorlat  opciok eladasaval (kiirasaval) az lgyfél sajat
kockazatvallalasi hajlanddésagahoz igazitott lehivasi szintnél
kotelezettséget vallalhat az opcidés prémiumeért (opcios dijért) cserébe. Az
arfolyamkorlat szint meghatarozasaval az Ugylet megkdtésekor
tetsz6legesen egyedi mértékre alakithatja a kockazatat (knock-in vagy
knock-out szintek meghatarozasaval) egy hasonlé paraméterekkel
rendelkez6 plain vanilla opciéval szemben. Ebben az esetben korlatlanul
magas az ugyfél devizaarfolyam kockazata és a maximalis veszteség

lehetséges mértéke.

7.1.2. Deviza opcidk  tipusai az  arfolyamkorlatra
vonatkozéan:

Knock-IN (aktivalasi) szinttel rendelkez6 opcio:

A knock-in (aktivalasi) arfolyamkorlat szinttel rendelkezd deviza opcio vevdje
jogot szerez arra, hogy egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési arfolyam) és
lejarati napon, egy elére meghatarozott 6sszegll devizat vegyen vagy adjon el,
de csak abban az esetben, amennyiben a Bank szamara elérhet6 devizapiaci
arjegyzések az opcio futamideje alatt barmikor elérik (vagy amennyiben az
aktivalasi szint id6ékorlatos ugy ahhoz igazoddéan) az arfolyamkorlat
szintjét. Eladodja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal, hogy az opcid
lehivasakor a meghatarozott devizat megvasarolja vagy eladja, amennyiben a
Bank szamara elérhetd devizapiaci arjegyzések az opcié futamideje alatt
barmikor elérik az arfolyamkorlat szintjét. Tehat az arfolyamkorlat szint
elérésekor aktivalodik egy plain vanilla opcié és a hozzatartozé jog vagy
kotelezettség.

20



& otp Global varkets

Knock-OUT (kilitési) szinttel rendelkez6 opcié:
A knock-out (kiutési) arfolyamkorlat szinttel rendelkez6 deviza opcié vevdje jogot
szerez arra, hogy egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési arfolyam) és
lejarati napon, egy el6re meghatarozott 0sszegl devizat vegyen vagy adjon el,
de csak abban az esetben, amennyiben a Bank szamara elérhet6 devizapiaci
arjegyzések az opcio futamideje alatt (vagy amennyiben a kititédési szint
idokorlatos ugy ahhoz igazodéan) az arfolyamkorlat szintet nem érik el.
Eladdja az opcios dijért cserébe kotelezettséget vallal, hogy az opcid lehivasakor
a meghatarozott devizat megvasarolja vagy eladja, amennyiben a Bank szamara
elérhetd devizapiaci arjegyzések az opcio futamideje alatt az arfolyamkorlat
szintet nem érik el. Tehat az arfolyamkorlat szint elérésekor az opcié és a

hozzatartozo jog vagy kotelezettség megszinik.

Double Knock-IN (dupla aktivalasi) szinttel rendelkez6 opcié:
A double knock-in (dupla aktivalasi) arfolyamkorlat szinttel rendelkezé deviza
opcio6 vevdje jogot szerez arra, hogy egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési
arfolyam) és lejarati napon, egy elére meghatarozott dsszegli devizat vegyen
vagy adjon el, de csak abban az esetben, amennyiben a Bank szamara
elérhet6 devizapiaci arjegyzések az opcié futamideje alatt barmikor elérik (vagy
amennyiben az aktivalasi szint idokorlatos ugy ahhoz igazodéan) a két
arfolyamkorlat szint barmelyikét. Eladdja az opciés dijért cserébe
kotelezettséget vallal, hogy az opci6é lehivasakor a meghatarozott devizat
megvasarolja vagy eladja, amennyiben a Bank szamara elérhet6 devizapiaci
arjegyzések az opcié futamideje alatt barmikor elérik a két arfolyamkorlat szint
barmelyikét. Tehat az arfolyamkorlat szintek barmelyikének az elérésekor

aktivalédik egy plain vanilla opcio és a hozzatartozé jog vagy kotelezettség.

Double knock-OUT (dupla kiutési) szinttel rendelkez6 opcio:
A double knock-out (kiutési) arfolyamkorlat szinttel rendelkez6 deviza opcid
vevlje jogot szerez arra, hogy egy el6re meghatarozott arfolyamon (kotési
arfolyam) és lejarati napon, egy el6re meghatarozott 6sszegl devizat vegyen

vagy adjon el, de csak abban az esetben, amennyiben a Bank szamara
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elérhet6 devizapiaci arjegyzések az opcié futamideje alatt (vagy amennyiben az
kititddési szint idokorlatos ugy ahhoz igazodbéan) a két arfolyamkorlat szint
egyikét sem érik el. Eladdja az opcids dijért cserébe kotelezettséget vallal, hogy
az opcid lehivasakor a meghatarozott devizat megvasarolja vagy eladja,
amennyiben a Bank szamara elérhetd devizapiaci arjegyzések az opcio
futamideje alatt a két arfolyamkorlat egyikét sem érik el. Tehat az
arfolyamkorlat szintek barmelyikének az elérésekor az opcidé és a hozzatartozé

jog vagy kotelezettség megszinik.

Window barrier tipusu arfolyamkorlat opcié:
Awindow barrier tipusu opcio az arfolyamkorlat (barrier) opcié egyik alternativaja,
amikor az arfolyamkorlat (barrier) szint megdfigyelése nem az Uuzletkotés
pillanatatél a lejarat napjaig tartd teljes futamidére vonatkozik, hanem
leszlikitésre kerll egy folyamatos intervallumra a futamidén belldl. Az
arfolyamkorlat szintek csak ebben a (futamid6tél) szikebb id6intervallumban

élnek.

7.2.Digitalis (binaris) opcioé

A digitalis deviza opcid egy olyan specialis opcios ugylet, amely esetében az opcio
vasarldja jogot szerez egy kifizetési 6sszegre (opcios kifizetés) bizonyos feltételek
teljesulése esetén. A digitalis deviza opcids ugyleteknél meghatarozasra kerul egy vagy
tobb arfolyamkorlat. A digitalis opcié abban az esetben teljesit kifizetést, ha az
arfolyamkorlat tipusatol figgéen az adott, Bank szamara elérheté devizapiaci
arjegyzések a teljes futamidé alatt elérik, vagy nem érik el az elére meghatarozott
arfolyamkorlat szintet vagy szinteket. A digitalis opciok esetében csak akkor torténik
jovbbeli kifizetés az opcid vasarldja részére, ha az opcios feltétel teljesult. A feltételes,
fuggo kifizetés (opcid névertékének) nagysaga mar az lzletkétés idépontjaban ismert
mértékl. Lejaratkor csak két forgatokonyv fordulhat elé, vagy telies mértékben
megkapja az opcio kifizetését vagy nulla lesz az opcid utani kifizetés értéke. Az opcios
dij a kifizetési 6sszeg szazalékos formajaban kerul meghatarozasra. Az opciés kifizetés

0sszegének teljesitése elszamolasi napon torténik meg.
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One touch:
Amennyiben a digitalis opcié az ugylet futamideje alatt az arfolyamkorlat szintjét

eléri abban az esetben az opcié vasarldja jogosult az opcios kifizetésre.

No touch:

Amennyiben a digitalis opcidé az tgylet futamideje alatt a bankkdzi devizapiacon
az arfolyamkorlat szintjét nem éri el abban az esetben az opcié vasarldja jogosult

az opciods kifizetésre.

Double one touch:
Amennyiben a digitalis opcidé az ugylet futamideje alatt a bankkdzi devizapiacon
eléri az Uzletkotéskor meghatarozott két arfolyamkorlat barmelyikét, abban az

esetben az opcid vasarldja jogosult az opcids kifizetésre.

Double no touch:

Amennyiben a digitalis opcidé az tgylet futamideje alatt a bankkdzi devizapiacon
nem éri az uzletkotéskor meghatarozott két arfolyamkorlat egyikét sem, abban

az esetben az opciod vasarldja jogosult az opcios kifizetésre.

7.2.1. Kiknek ajanljuk?

* Akiknek hatarozott elképzelésiik van az adott devizapar (alaptermék) mozgasanak
iranyat és mértékét illetéen, igy szeretnének részesulni a kedvez6 iranyu
elmozdulasbal, extrahozamra szert tenni devizaarfolyam kockazat vallalasaval. A
digitalis opcidés terméket kizarélag szakmai vagy elfogadhatd partner részére
forgalmaz a Bank.

—> Digitalis opcidok vasarlasaval az ugyfél az arfolyam varakozasaihoz
igazithatja a digitalis arfolyamkorlat szinteket. A maximalis veszteség
mértéke a kifizetett opcios dij mértékéig terjedhet. Amennyiben teljesul a
varakozasa, akkor a digitalis opcié kifizetést teljesit, amennyiben
kedvezétlen iranyba mozdul, nincs ilyen kifizetés. A kifizetés nagysaga mar

az Uzletkotéskor ismert.
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8. MINTAPELDAK

Arfolyamkorlat (barrier) opciok

8.1.EUR call / HUF put opcié eladasa knock-in (aktivalasi)
szinttel

Alaphelyzet

* Az ugyfél hatarozott elképzelése szerint az EUR/HUF arfolyama 6 hénap
mulva egy bizonyos szintet nem fog elérni az opcio teljes futamideje alatt,
vagy ha mégis, akkor egy szint félé nem fog emelkedni lejaratkor. Az opcids
prémium (opcidés dij) jovairasaval szeretne extrahozamra szert tenni
devizaarfolyam kockazat vallalasaval, amellett, hogy vallalja a lehetséges

korlatlan mérték maximalis veszteséget.

Hatranyok
* A vallalat szamara az uzlet nem alkalmas az arfolyamkockazatanak
fedezésére, mert csdokkené6 EUR/HUF arfolyamnal csak alacsonyabb

szinten tudja eladni az eurgjat.

* Az ugyfélnek a devizaarfolyam kockazat vallalasaval a lehetséges
maximalis vesztesége korlatlan mértéki lehet, mert az aktualis arfolyamnal
akar jéval alacsonyabban kell eladnia, amennyiben a piaci arfolyam eléri az

aktivalasi (knock-in) szintet.

A példa ligylet részletei

Vevé:. OTP Bank Nyrt.

Elado: Ugyfeél

Deviza opci6 fajtaja: Eurodpai

Deviza opci6 tipusa: EUR call / HUF put

Opcib névértéke: EUR 1 000 000

Kotési arfolyam: 430,00

Arfolyamkorlét (knock-in) szint: 440,00

Lejarat és lehivas figyelés napja: 3 hénap

Lejarat és lehivas figyelés id6pontja: 3 hénap, CET 12:00
Elszémoléas napja: 3 hénap + 2 banki munkanap

24



® otp Global varkets

Opcibés prémium (opciés dij) devizaja és bsszege: HUF 19 100 000 (1910 pont eurénként)
Opcibs prémium (opciés dij) fizetési napja: Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)
Az (igylet kapcsan biztositandé alapletét igény: A névérték 3,95%-a vagyis EUR 39 500-val

megegyezd forint 6sszeg ~HUF 16 906 000
Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia): 428,00

A példa ligylet értékelése

Az opciés pozicio fedezeti pontja lejaratkor: 449,10
Maximalis veszteség: Korlatlan
Maximalis nyereség: HUF 19 100 000

Mi a varakozas?

* Az ugyfél arra szamit, hogy az EUR/HUF arfolyam nem emelkedik nagy

mértékben, de legféképpen a lejaratig nem fogja elérni a 440,00 szintet.

Az ugyfel pozicidja
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Feltételezett piaci helyzetek
1. Az EUR/HUF arfolyama 448,00-ra emelkedik

* Az opciods pozicid zarasa a lejarati datum el6tt
Az opciés pozici6 megnyitdsa utdn 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az Ugyfél tovabbi emelkedésre szamit, ezért realizalni
kivanja az eredményét, mert nem szeretne tovabbi veszteséget elszenvedni, igy
visszavasarolja az eladott opcidjat euronként 1550 pontért.

Az lgyleten elért eredmény: 19 100 000 — 15 500 000 =HUF +3 600 000
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Az opcids pozicioé lehivasa

Az ugyfélnek eladasi kotelezettsége van az opcidés prémiumeért (opcios dijért)
cserébe rosszabb arfolyamszinten. Ebben az esetben az ugyfélnek
automatikusan keletkezik egy azonnali EUR/HUF eladasi deviza konverzios
ugylet T+2 értéknapra EUR/HUF 430,00 arfolyamszinten.

— Az Ugyfél az Ugyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 430,00 arfolyam
szinten elad eurdét forinttal szemben (két nap mulva terhelésre keril az
EUR és jovairodik a HUF névérték a megfelel6 szamlakon).

- Az Ugyfél a pénzigyi teljesités soran EUR/HUF 448,00 arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul az
opcios lehivasbdl keletkezett azonnali deviza konverzios ugylet. A vételi
és eladasi azonnali deviza konverzids ugyletek nettd mdédon kerllnek
elszamolasra (a lentiek szerint).

(430,00 — 448,00) x 1 000 000 =HUF -18 000 000
Az lgyleten elért eredmény 19 100 000 — 18 000 000 =HUF +1 100 000

2. Az EUR/HUF arfolyama 410,00-ra csokken

Az opcids pozicié zarasa a lejarati datum el6tt
Az opcids pozici6 megnyitdsa utdan 1 honappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az tgyfél nem szamit tovabbi csokkenésre, ezért realizalni
kivanja az eredményét, igy visszavasarolja az eladott opcidjat eurénként 750
ponteért.
Az ugyleten elért eredmény:19 100 000 — 7 500 000 =HUF+ 11 600 000

Az opciods pozicioé kifutasa lehivas nélkiil.
Az opcié kifut lehivas nélkdl, igy az tgyfélnek megsziinik az eladasi
kotelezettsége. Az opcids pozicio értéke nullara csokken le. Az tgyfél a teljes
opcids prémiumot (opcios dijat) nyereségkeént realizalhatja.
Az lgyleten elért eredmény: 19 100 000 — 0 =HUF +19 100 000
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8.2.EUR put / HUF call opci6 vétele knock-out (kiutési) szinttel

Alaphelyzet

Hatranyok

Az Ugyfél hatarozott elképzelése szerint 6 hénap mulva az EUR/HUF
arfolyama csOkkenni fog, és szeretne részesllni a kedvezé iranyu
elmozdulasbdl, ezzel extrahozamra tenni szert. Az arfolyamkorlat (knock-
out szint) miatt jéval olcsdbban tudja megvasarolni az opcidt, egy plain
vanilla termékkel szemben, azonban magasabb a kockazat is, mert
amennyiben az arfolyam eléri a kiltési szintet, ugy teljesen megsziinik az

opciods jog és ezaltal a pozicio.

A vallalat szamara a termék nem alkalmas arfolyamkockazat fedezésre,
hiszen amennyiben az aktualis piaci arfolyam eléri a kiutési (knock-out)
szintet, akkor nem tud élni az eladasi jogaval, megszinik a védelem, igy

lehet, hogy csak joval kedvezd6tlenebb szinten tudja eladni az eurdt.

Az Ugyfélnek a fizetend6 opcids dij veszteséget jelenthet, mert emelkedd
EUR/HUF arfolyamnal nem fog élni az eladasi joggal, valamint amennyiben
az aktualis arfolyam eléri a kittési (knock-out) szintet, akkor nem tud élni az

eladasi jogaval az ugyfél és teljesen megszinik a pozicio.

A példa ligylet részletei

Vevé: Ugyfeél
Eladé: OTP Bank Nyrt.
Deviza opci¢ fajtaja: Eurépai

Deviza opci6 tipusa:.

Opci6 névértéke:

Kotési arfolyam:

Arfolyamkorlét (knock-out) szint:
Lejarat és lehivas figyelés napja:
Lejarat és lehivas figyelés idépontja:

Elszamoléas napja:

Opcibés prémium (opciés dij) devizaja és 6sszege:

Opcibés prémium (opciés dij) fizetési napja:

EUR put / HUF call

EUR 1 000 000

421,00

412,00

6 honap

6 hénap, CET 12:00

6 hénap + 2 banki munkanap

HUF 1 350 000 (135 pont eurénként)

Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)
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Az (igylet kapcsan biztositandé alapletét igény: Nincs, az opciés prémiumot (opciés dijat)
kell kifizetni
Az (gyletkdtés masnapjan varhaté valtozo letét igény: HUF 1 350 000

Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia): 428,00

A példa ligylet értékelése

Az opciés pozicio fedezeti pontja lejaratkor: 419,65
Maximalis veszteség:. HUF 1 350 000
Maximalis nyereség: Korlatlan

Mi a varakozas?

* Az ugyfél arra szamit, hogy az arfolyam csékkenni fog lejaratig, de nem tul

nagy mértékben (nem éri el a 412,00 szintet), ahol lezarhatja a nyitott opcios

s s

Feltételezett piaci helyzetek

Az Ugyfél pozicidja
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1. Az EUR/HUF arfolyama 430,00-ra emelkedik

* Az opciods pozicid zarasa a lejarati datum el6tt
Az opciés pozici6 megnyitdsa utdn 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az ugyfél tovabbi emelkedésre szamit, ezért realizalni
kivanja az eredményét, mert nem szeretne tovabbi veszteséget elszenvedni, igy
eladja a vasarolt opcidjat 10 pontért.
Az lgyleten elért eredmény: 100 000 — 1 350 000 =HUE-1 250 000
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Az opcid pozicié kifutasa lehivas nélkiil
Az opcio kifut lehivas nélkul, igy az tgyfél nem tud élni a megvasarolt jogaval. Az
opcids pozicio értéke nullara csokken le. Az EUR/HUF a piacon kedvez&bb
arfolyamon adhaté el.
Az lgyleten elert eredmény: 0 — 1 350 000 =HUF -1 350 000

2. Az EUR/HUF arfolyama 414,00-re csokken

Az opcids pozicié zarasa a lejarati datum el6tt
Az opcids pozicid megnyitdsa utdan 1 honappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az Ggyfél nem szamit tovabbi csokkenésre, ezért realizalni
kivanja az eredmeényet, igy eladja a vasarolt opciojat 20 pontert.
Az lgyleten elért eredmény: 200 000 — 1 350 000 = HUF -1 150 000

Az opcid pozicio lehivasa (amennyiben futamidé alatt nem érte el az arfolyam
a 412,00 szintet)
Az ugyfél a kifizetett opciés prémiumért (opcios dijért) cserébe kedvezbbb
arfolyamszinten adhat el. Ebben az esetben az ugyfélnek automatikusan
keletkezik egy azonnali EUR/HUF eladasi deviza konverziés ugylet T+2
értéknapra 421,00 EUR/HUF arfolyamszinten.

- Az Ugyfél az Ugyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 421,00
arfolyam szinten ad el eur6t forinttal szemben (két nap mulva
terhelésre kerll az EUR és jévairodik a HUF névérték a megfelel
szamlakon).

- Az lgyfél a pénzigyi teljesités soran 414,00 EUR/HUF arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul
az opciods lehivasbdl keletkezett azonnali deviza konverziés ugylet.
A vételi és eladasi azonnali deviza konverzids Ugyletek nettd moédon
kerulnek elszamolasra (a lentiek szerint).

(421,00 — 414,00) x 1 000 000 =HUF +7 000 000
Az lgyleten elert eredmény 7 000 000 — 1 350 000 =HUF +5 650 000
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9. Opcios strategiak

Az egyedi deviza opcids ugyletek a Bank és az lUgyfél egyeztetése alapjan
stratégiaba rendezhet6ek. A stratégiaba rendezett egyedi opcidés Uugyletek
egyuttesen szamitott alapbiztositék igénye jellemzéen alacsonyabb, de legfeljebb
akkora, mint a stratégiaba rendezett egyedi Ugyletek kulon-kulon szamitott
alapletét igényének 6sszege. Stratégiaba rendezés megallapitasara kizardlag a
Banknal megkotott egyedi Ugyletek vonatkozasaban kerullhet sor, melyeket a Bank
nyilvantartdsaiban stratégiaba rendezett egyedi Ugyletekként kezel. A stratégiaba

rendezést a Bank, valamint az Ggyfél jogosult 6nalléan megszintetni.

Az ugyfél szandéka szerint kialakitand6 stratégia elemeit képez6é egyedi
ugyleteket a Bank 6nallé egyedi ugyletekként koti meg és az egyedi Ugyletek
vonatkozasaban allitta ki az egyedi Ugyletek feltételeit tartalmazé
visszaigazolasokat. A stratégia elemeit képez6 0sszes egyedi ugylet megkotéset
kovetben kerll sor a stratégiaba rendezésre. A stratégiaba rendezés ténye jogilag
nem szunteti meg az alkotdé Ugyletek egyedi jogugylet jellegét, a stratégiaba

rendezés nem jelenti egy Uj ugylet Iétrehozatalat.

A stratégiaba rendezett egyedi ugyletek barmelyikének megszuntetése,
megsziinése a stratégia megszintetését eredményezi. A kialakitott opcios
stratégia megszintetése, valamint barmely ok miatti megsziinése esetében az
alapletét és a valtozd letét 0sszege az egyes egyedi Ugyletek alapjan kerul
megallapitasra, mely biztositéki igény jellemzéen magasabb, mint a stratégiaba
rendezett egyedi Ugyletek Osszesitett letétigénye. Az ugyfél koteles a Bank
felhivasara a potldlagos fedezetet a szerz6dés feltételei szerint biztositani, mely
kotelezettségbdl ered6 esetleges, akar jelentés veszteséget, kizardlag az tgyfél

viseli.
Az opcios stratégia kialakitdsara vonatkozé dontése el6tt javasoljuk, hogy

elézetesen mérlegelje befektetési szandékat, a befektetési idétavot vagy fedezeti
szandékat, az opcios stratégia elényeit és hatranyait, kilonésen a stratégia
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kialakitasanak koltségeit, az opcios dijra (prémiumra) gyakorolt hatasat, a
stratégiaba rendezett opcidk esetében a nyereség és veszteség savot, valamint a
nyereség, illetve veszteség meértéket.

9.1. Opcios stratégiak Bank altal elfogadott tipusai
Az opcios stratégia egy tobb egyedi opcids Ugylet megkdtése alapjan kialakitott,
Osszetett opcids pozicio. A Bank altal elfogadott opcids stratégiakba csak azonos

alaptermékre sz6ld, csak ugyanolyan mennyiségekkel és csak ugyanazzal a

lejarati datummal rendelkezd egyedi opcidk vonhatdak be.

Call és Put opciodk risk reversal stratégiaba rendezve

egy Call vétele és egy Put opcio egy Call eladasa és egy Put opcio
eladasa kiilébnb6zb kotési vétele kiilbnb6z6 kotési
arfolyammal. arfolyammal.

Alapletét Put opci6 alapletét igényével Call opci6 alapletét igényével
egyezik meg. egyezik meg.

Varakozas Az arfolyam nem fog lefelé Az arfolyam nem fog felfelé
elmozdulni. elmozdulni.
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Eladott (short) opcidk

strangle / straddle stratégiaba rendezve
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ELADAS

Alapletét

Varakozas

egy Call és egy Put opcid kiilbnbdzé

kétési arfolyammal.

Az (igyfél altal Kiirt opci6 alapletéte.

Az arfolyam egy savban fog
mozogni, nem lesz nagy elmozdulas

egyik iranyba sem.

Vasarolt (long) opcidk

strangle / straddle stratégiaba rendezve

egy Call és egy Put opcié azonos

kétési arfolyammal

Call és Put opcié alapletét igénye

kéziil a nagyobb.

Az arfolyam egy sziik savban fog
mozogni, nem lesz érdemi elmozdulas

egyik iranyba sem.

VETEL

Alapletét

Varakozas

egy Call és egy Put opcid kiilbnb6zé

kéteési arfolyammal.

Nincs. Call és Put opcié prémiumat

(opcios dijat) kell kifizetni.

Az arfolyam ki fog mozdulni eqy
savbol, nagy elmozdulas lesz az
egyik iranyba (mindegy, hogy lefelé
vagy felfelé).

egy Call és egy Put opcié azonos

kétési arfolyammal

Nincs. Call és Put opcié prémiumat

(opciés dijat) kell kifizetni.

Az arfolyam ki fog mozdulni egy sziik
savbol, elmozdulés lesz az egyik
irdnyba (mindegy, hogy lefelé vagy
felfelé).
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Eladott (short) spread stratégia

ELADAS Call opcié adott kétési arfolyammal.  Put opcié adott kétési arfolyammal.

VETEL Call opci6 magasabb kotési Put opci6 alacsonyabb koétési
arfolyammal. arfolyammal.

Alapletét A két opcio koétési arfolyam A két opci6 kotési arfolyam
kilbnbségének az abszolut értéke, kiilbnbségének az abszolut értéke, a
a néveértékkel szorozva. névertékkel szorozva.

Varakozas Az arfolyam nem fog felfelé Az arfolyam nem fog lefelé elmozdulni
elmozdulni (+védelem az extrém (+védelem az extrém alacsony
magas elmozdulas ellen). elmozdulas ellen).

Vasarolt (long) spread stratégia

VETEL Call opci6 adott kbtési arfolyammal.  Put opci6 adott kétési arfolyammal.

ELADAS Call opcié magasabb kétési Put opcié alacsonyabb kétési
arfolyammal. arfolyammal.

Alapletét Nincs. A két opcié prémiumanak Nincs. A két opcié prémiumanak

(opci6s dijanak) a kilbnbségét kell (opcibs dijanak) a klilbnbségét kell

kifizetni. kifizetni.
Varakozas @Az arfolyam felfelé fog elmozdulni, Az arfolyam lefelé fog elmozdulni, de
de nem extrém magas szintekre. nem extrém alacsony szintekre.
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Eladott (short) KO forward stratégia

ELADAS

VETEL

Alapletét

Varakozas

Call opcié azonos kétési arfolyammal és ugyanazzal a knock-out

arfolyamkorlat szinttel.

Put opcié azonos kétési arfolyammal és ugyanazzal a knock-out arfolyamkorlat

szinttel.

Az eladott Call opcié alapletét igénye.

Az arfolyam lefelé fog elmozdulni, de nem extrém alacsony szintekre.

Vasarolt (long) KO forward stratégia

ELADAS

VETEL

Alapletét

Varakozas

Put opcié azonos kétési arfolyammal és ugyanazzal a knock-out arfolyamkorlat

szinttel.

Call opcié azonos kétési arfolyammal és ugyanazzal a knock-out

arfolyamkorlat szinttel.
Az eladott Put opcié alapletét igénye.

Az arfolyam felfelé fog elmozdulni, de nem extrém magas szintekre.
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Call és Put opcidk Siraly stratégiaba rendezve

egy Call opcio vétele és egy annal  egy Put opci6 vétele és egy annal

magasabb kotési arfolyama Call alacsonyabb kotési arfolyama Put
opcié eladasa, tovabba egy opcié eladasa, tovabba egy
ezeknél alacsonyabb kétési ezeknél magasabb kotési
arfolyamu Put opcié eladasa. arfolyamu Call opcié eladasa.

Alapletét Put opcio alapletét igényével Call opci6 alapletét igényével
egyezik meg. egyezik meg.

Varakozas @ Az arfolyam nem fog lefelé Az arfolyam nem fog felfelé
elmozdulni. elmozdulni.

9.2. Stratégiak arfolyamkorlat (barrier) opciéknal

Az arfolyamkorlat (barrier) opcidk a plain vanilla tipushoz hasonléan a fenti
stratégiakba rendezhetbek, azon elv alapjan, hogy a stratégia alkalmazasa soran
olyan egyedi opciok kerulnek megkotésre, amelyeknél vagy mindegyik opcios
ligylet é16 vagy az egyik sem az. El6 opciénak azt az opcids ligylethez fiiz6dé jogot
tekintjuk, amelynek érvényesitéséhez nem szikséges barrier esemény
bekovetkezése (példaul knock-out barrier opcid). Ezek alapjan a fenti opcids
stratégiaba rendezhetéek a plain vanilla és a knock-out arfolyamkorlat tgyletek
egyutt, azonban egy knock-in arfolyamkorlat tgyletet csak szintén knock-in

arfolyamkorlat opcidval lehet stratégiaba rendezni.

Osszerendezheté tipusok

Plain vanilla és Plain vanilla
Plain vanilla és KO barrier

KO barrier és KO barrier

Kl barrier és Kl barrier
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10. MINTAPELDAK

Opcios stratégiak

10.1. Eladott (short) EUR/HUF KO forward stratégia
Alaphelyzet

* Az ugyfél hatarozott elképzelése szerint az EUR/HUF arfolyama 6 hénap
alatt nem fog nagy mértékben csdkkenni. Varakozasai alapjan olyan szinten
hatarozhatja meg az arfolyamkorlat (knock-out) szintet, hogy a hataridés
arfolyamnal jéval magasabb arfolyamon tudjon eladasi poziciot vallaini.
Ezért vallalja annak kockazatat, hogy ha az arfolyam eléri a kititési szintet,
akkor megszlnik az opcios joga és ezaltal a pozicio. A stratégia
alkalmazasa esetén az egyedi Ugyletek alapjan felvett poziciok
Osszességében egy szintetikus forward pozicionak feleltethetéek meg,

ezert a lehetséges maximalis veszteseg korlatlan mérteki lehet.

Hatranyok
* A vallalat szamara a termék nem alkalmas arfolyamkockazat fedezésre,

hiszen amennyiben az aktualis piaci arfolyam eléri a kittési (knock-out)
szintet, akkor nem tud élni az eladasi jogaval, megszlinik a védelem, igy
el6fordulhat, hogy csak joéval kedvezétlenebb szinten tudja eladni az eurdt.
° Az ugyfélnek egy elére meghatarozott szinten van eurd eladasi
kotelezettsége, és emelkedd EUR/HUF arfolyamnal ez korlatlan mértéka
veszteséget jelenthet. Amennyiben az aktualis arfolyam eléri a kittési
(knock-out) szintet, akkor nem tud élni az eladasi jogaval és megszlnik a

pozicio.

A példa ugylet részletei

A stratégia egy olyan eladott egyedi EUR call / HUF put és vasarolt egyedi EUR
put / HUF call opcidkbal all, ahol mindkét opcio tartalmazza az ugyanakkora knock-
out (kiUtési) arfolyamkorlat szintet, ugyanazt a kétési arfolyamot (amely a piaci
arfolyamnal jellemz6en magasabb), mennyiséget és lejaratot. Az eladott opcidért
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kapott prémium (opcids dij) megegyezik a vasarolt opcidért fizetendd dijjal, tehat

a stratégia ,zérod koltségi”.

Vevd:

Elado:

Deviza opci6 fajtaja:

Deviza opcié tipusa:.

Opcib névértéke:

Kotési arfolyam:

Arfolyamkorlét (knock-out) szint:

Lejarat és lehivas figyelés napja:

Lejarat és lehivas figyelés id6pontja:
Elszamolas napja:

Opcios prémium (opcios dij) devizaja és 6sszege:
Opcios prémium (opciés dij) fizetési napja:
A stratégia soran megkététt egyedi lgyletek

kapcsan biztositandoé alapletét igény:

Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia):

Vevé:

Elado:

Deviza opci¢ fajtaja:

Deviza opci¢ tipusa:.

Opci6 névértéke:

Kotési arfolyam:

Arfolyamkorlét (knock-out) szint:

Lejarat és lehivas figyelés napja:

Lejarat és lehivas figyelés idépontja:
Elszéamoléas napja:

Opciés prémium (opciés dij) devizaja és 6sszege:
Opcibés prémium (opciés dij) fizetési napja:
A stratégia soran megkotott egyedi tgyletek
kapcsan biztositando alapletét igény:

Jelenlegi piaci arfolyam (spot referencia):

OTP Bank Nyrt.

Ugyfél

Eurépai

EUR call / HUF put

EUR 1 000 000

472,00

395,00

6 honap

6 hénap, CET 12:00

6 hdnap + 2 banki munkanap

HUF 12 500 000 (1250 pont eurénként)

Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)

A névérték 3,95%-a vagyis EUR 39 500-val
megegyez6 forint 6sszeg

(~HUF 16 906 000)

428,00

Ugyfeél

OTP Bank Nyrt.

Eurépai

EUR put / HUF call

EUR 1 000 000

472,00

395,00

6 honap

6 hénap, CET 12:00

6 hénap + 2 banki munkanap
HUF 12 500 000 (1250 pont eurénként)

Kotési datum + 2 banki munkanap (T+2)

Nincs
428,00
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A példa ligylet értékelése

Az opcibs pozicio fedezeti pontja lejaratkor: 472,00
Maximalis veszteség:. Korlatlan
Maximalis nyereség: Korlatlan

Mi a varakozas?

° Az ugyfél arra szamit, hogy az arfolyam csokkenni fog lejaratig, de nem tul nagy
mértékben (nem éri el a 395,00 szintet), igy nyereséggel zarhatja le a nyitott opcios
poziciojat, illetve a lejarat napan 472,00 alatt lesz az EUR/HUF arfolyam, ezért az
opcios pozicié nyitasakor aktualis hataridés arfolyamnal magasabb arfolyamon
(472,00) tudja eladni az eurdét.

Az ugyfel pozicioja
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Feltételezett piaci helyzetek
1. Az EUR/HUF arfolyama 448,00-ra emelkedik

* A stratégiaba rendezett egyedi opcios ligyletek zarasa a lejarati datum elé6tt
Az opciés pozici6 megnyitdsa utdn 1 hoénappal valtozatlan volatilitas és
kamatszintek mellett, az Ugyfél tovabbi emelkedésre szamit, ezért realizalni
kivanja az eredményét, mert nem szeretne tovabbi veszteséget elszenvedni, igy
zarja a stratégiaba rendezett opcios ugyleteket, amelyért euronként 550 pontot
kell fizetni.
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A stratégiaba rendezett (igyletek alapjan elért eredmény:

+ 12 500 000 — 12 500 000 — 18 700 000 + 13 200 000 =HUEF -5 500 000

A stratégiaba rendezett egyedi opcids ligyletek lehivasa (amennyiben a

futamido alatt nem érte el az arfolyam a 395,00 szintet)

Az Ugyfélnek eladasi kotelezettsége van a piacinal magasabb arfolyamszinten.
Ebben az esetben az tUgyfélnek automatikusan keletkezik egy azonnali EUR/HUF
eladasi deviza konverziés Ugylet T+2 értéknapra 472,00 EUR/HUF
arfolyamszinten.

— Az lgyfél az tgyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 472,00 EUR/HUF
arfolyam szinten elad eurét forinttal szemben (két nap mulva terhelésre
kerul az EUR és jévairddik a HUF néverték a megfelel6 szamlakon).

- Az Ugyfél a pénzigyi teljesités soran 448,00 EUR/HUF arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul az
opcios lehivasbdl keletkezett azonnali deviza konverzios ugylet. A vételi
és eladasi azonnali deviza konverziés ugyletek nettd6 modon kerulnek
elszamolasra (a lentiek szerint).

(472,00 — 448,00) x 1 000 000 =HUF +24 000 000
A stratégiaba rendezett egyedi opcios ligyleteken elért eredmény:
+ 12 500 000 — 12 500 000 + 8 000 000 =HUF +8 000 000
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2. Az EUR/HUF arfolyama 410,00-re csokken

A stratégiaba rendezett egyedi opcids ligyletek zarasa a lejarati datum elo6tt

A stratégiaba rendezett egyedi opcios ugyletek megkotésével kialakitott pozicio
megnyitasa utan 1 honappal valtozatlan volatilitas és kamatszintek mellett az
ugyfél nem szamit tovabbi csdkkenésre, ezért realizalni kivanja az eredményét,
igy zarja a stratégia alkalmazasa soran megkotott egyedi opcids ugyleteket,

amelyért 130 pontot kap.
A stratégia alkalmazasa soran megkététt egyedi tigyleteken elért eredmény:

+ 12 500 000 — 12 500 000 — 6 300 000 + 7 600 000 =HUF_+1 300 000

A stratégia alkalmazasa soran megkotott egyedi opcids lgyletek lehivasa

(amennyiben futamidé alatt nem érte el az arfolyam a 395,00 szintet)

Az Uugyfélnek eladasi joga van a piacinal joval kedvezdbb arfolyamszintrél. Ebben
az esetben az Ugyfélnek automatikusan keletkezik egy azonnali EUR/HUF
eladasi deviza konverziés Ugylet T+2 értéknapra 472,00 EUR/HUF
arfolyamszintrél.

— Az Ugyfél az Ugyletet fizikai szallitassal teljesiti, tehat 472,00 arfolyam
szinten elad eurdt forinttal szemben (két nap mulva terhelésre keril az
EUR és jovairddik a HUF névérték a megfeleld szamlakon).

- Az Ugyfél a pénzigyi teljesités soran 410,00 EUR/HUF arfolyamon
megvasarol EUR 1 000 000-t T+2 értéknapra, mellyel zarasra kerul az
opcios ugylet lehivasabdl keletkezett azonnali deviza konverzios ugylet.
A vételi és eladasi azonnali deviza konverziés ugyletek nettdé modon
kerulnek elszamolasra (a lentiek szerint).

(472,00 — 410,00) x 1 000 000 =HUF +62 000 000
A stratégia alkalmazasa soran megkotott egyedi lgyleteken elért eredmény:.
+ 12 500 000 — 12 500 000 + 62 000 000 =HUF +62 000 000
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11. A deviza opcios ugylet
kockazatainak osszefoglalasa

A termék piaci értéke

Minden deviza opcids pozicié rendelkezik piaci értékkel. A deviza opciods Ugylet
piaci értékét a mogottes devizapar arfolyama, annak volatilitasa, az adott
futamidére vonatkozo piaci hozamok, a kotési arfolyam szintje, illetve egzotikus
opciodknal az arfolyamkorlat(ok) szintje és a lejaratig hatralévé idé hatarozzak meg.
Minél nagyobb a mdgoéttes devizapar arfolyamanak ingadozasa (volatilitasa),
annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd.

Az adott pénzugyi eszkdz aranak (arfolyamanak) meghatarozott idépontban vagy
az el6tt fennalld (multbéli) volatilitdsara vonatkozo adatokbdl nem feltétlendl lehet
megbizhaté kovetkeztetéseket levonni az adott pénzugyi eszkdz aranak
(arfolyamanak) jovébeni volatilitasara, igy a joévébeni volatilitdsra vonatkozé
informaciok rendszerint becslésen alapulnak és nem jelenthetnek garanciat a

befekteté szamara.

Mérlegre gyakorolt hatas
A deviza opcios Ugyletnek a piaci értéke az arfolyamok, hozamok alakulasatol
fugg, ezért az Ugylet piaci értéke a futamidd alatt folyamatosan valtozhat.
El6fordulhat, hogy jelent6s negativ piaci érték jelentkezik az tgyfél mérlegében a
tranzakcio futamideje alatt. Az Ggylet lejarat el6tti lezarasa esetén az tgyfél akar
jelentdés veszteséget is elkonyvelhet. A terméken az elszenvedhetd veszteség

mértéke korlatlan.

Addicionalis tokeattétel
A termék tékeattételes. A deviza opcios Ugylet megkotéséhez nem szikséges a
telies kotési Osszeggel az Ugyletkdtéskor rendelkezni, hanem elegendd a
tranzakcio értékének elére meghatarozott szazalékat biztositékként elhelyezni. A
tékeattételes kereskedés az Ugyfelek szamara biztositja, hogy a befektetett

tékéjuknél magasabb 0Osszegli Ugyleteket, pozicibkat megszerezzenek. A
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tékeattételes kereskedés jelentés kockazatokat hordoz, igy fennall a teljes téke
elveszitésének, tovabba a befektetett tokét akar tobbszordsen meghalado jelentés

veszteség lehetdseége is.

Pétldlagos tokekoltség, fedezettség biztositasa
A Bank limiteket alkalmaz, illetve évadéki biztositékot kér az ugyféltdl a deviza
opcids ugyletbél fakadd kockazatok fedezésére. A biztositékot a Bank altal
meghatarozott formaban (pénz- vagy értékpapir-ovadék) szikséges az tugyfélnek
rendelkezésre bocsatani. A termék fedezeti (azaz biztositéki) kovetelménye
normal esetben a deviza opcidos ugylet névértékének elére meghatarozott
szazaléka, melyet a Bank egyoldaluan modosithat. Az arfolyamoknak az dgyfél
szempontjabol kedvezdtlen elmozdulasa kovetkeztében a Bank potidlagos
fedezeti (azaz kiegészitd biztositéki) igénnyel léphet fel. Az ugyfél a Bank
felhivasara koteles a pétldlagos biztositékot a szerzédéses feltételek szerint
nyujtani, melybél eredd esetleges, akar jelentés veszteséget kizardlag az tgyfél
viseli. A deviza opcios Ugylet potldlagos biztositéki igényét a Bank a deviza opcios
ugylet mindenkori valés piaci értéke alapjan allapita meg. A fedezet (azaz
biztositék) zarolasanak feloldasara, a zarolas indokanak megsziinése esetén az
ugyfél kifejezett rendelkezése alapjan kertlhet sor azzal, hogy a Bank 6vadéki joga
az ugyféllel kotott Global Markets keretszerzédés alapjan folyamatosan fennall az

ugyfél szabad rendelkezése alatt allé pénzigyi eszkozei és pénzeszkozei felett is.

Pozici6 egyoldalu lezarasanak (kényszerlikvidalas) lehetésége
A bank a deviza opcios ugylet mindenkori valds piaci értéke alapjan kér
biztositékot az Ugyféltél. Amennyiben az ugyfél altal nyujtott biztositék a Bank
megitélése szerint az Ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzigyi kockazatat
barmely okbdl mar nem fedezi, a Bank poétldlagos biztositéki igénnyel 1éphet fel.
Az Ugyfél a Bank felhivasara koteles a pétidlagos biztositékot a szerzédéses
feltételek szerint nyujtani, melybdl eredd esetleges veszteséget kizardlag az ugyfél
viseli. Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szukséges potldlagos biztositékot, a Bank az ugyletet likvidalhatja,

aminek kovetkeztében az ugyfelet akar jelentés veszteség is érheti. A likvidalasbdl
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adbédd  koltségek, az esetleges arfolyamveszteség, illetve a likvidalas

teljesithetetlenségébdl adodo kovetkezmények kizarolag az ugyfelet terhelik.

Eladasi vagy vételi kotelezettség eldre rogzitett arfolyamon
Eladott deviza opcios ugylet kotésekor rogzitett feltételek alapjan, az ugyfél koteles
a mogottes devizat a lejarati napon az ugyletkdtéskor megallapodott kotési

arfolyamon megvasarolni/eladni.

Plain Vanilla és Egzotikus opci6 eladasa

A termék nem alkalmas az arfolyamkockazat tokéletes fedezésére. Az Ugyfél
lehetséges maximalis vesztesége korlatlan mértéki lehet, mert a piaci arfolyamnal

akar joval alacsonyabban kell eladnia.

Plain Vanilla opcioé vétele

A fizetendd opcios dij csokkenti az Ugyfél eredmeényét

Az Ugyfélnek finanszirozni kell a fizetendd opcios dijat

Egzotikus opcid vétele knock-out (kilitési) szinttel

Az Ugyfél szamara a termék nem alkalmas arfolyamkockazat fedezésre, hiszen
amennyiben az aktualis piaci arfolyam eléri a kittési (knock-out) szintet, akkor nem
tud élni az eladasi jogaval, megszinik a védelem, igy lehet, hogy csak jéval
kedvezétlenebb szinten tudja eladni az eurdt.

Az ugyfélnek a fizetendd opcidés dij veszteséget jelenthet, mert emelkedd
arfolyamnal nem fog élni az eladasi joggal, valamint amennyiben az aktualis
arfolyam eléri a kittési (knock-out) szintet, akkor nem tud élni az eladasi jogaval

az ugyfél és teljesen megsziinik a pozicio.

Eladott (short) EUR/HUF KO forward stratégia

Az Ugyfél szamara a termék nem alkalmas arfolyamkockazat fedezésre, hiszen

amennyiben az aktualis piaci arfolyam eléri a kittési (knock-out) szintet, akkor nem
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tud élni az eladasi jogaval, megszlinik a védelem, igy el6fordulhat, hogy csak joval
kedvez6tlenebb szinten tudja eladni az eurdt.

Az ugyfélnek egy elére meghatarozott szinten van eladasi kotelezettsége, és
emelkedd arfolyamnal ez korlatlan mértékl veszteséget jelenthet. Amennyiben az
aktualis arfolyam eléri a kittési (knock-out) szintet, akkor nem tud élni az eladasi

jogaval és megsziinik a pozicio.
12. Egyéb informaciok

A deviza opciés ugylet igénybevételének el6feltételei

OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzatanak
mellékletét képez6 Global Markets Keretszerz6dés megkdtése a Bankkal és
egyeb szukséges dokumentumok alairasa

* Atranzakcié elszamolasi devizanemének megfelel fizetési szamlakra vonatkozé
szerz6dések megkotése
A Bank altal meghatarozott biztositéki kdvetelmények mindenkori teljesitése

* Abefektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. tdrvény
(tovabbiakban: Bszt.) altal eldirt el6zetes tajékozdédassal kapcsolatos

nyilatkozatok megléte.
A deviza opcios ugylettel kapcsolatos garanciak

A t6zsdén kivuli deviza opcids ugyletekre az OBA és a BEVA biztositas nem terjed
ki.
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A deviza opcioés ugylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank deviza opcids ugyletre vonatkoz6 arajanlata tartalmazza az ugylet
kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a pénzugyi eszkdz megszerzésével,
tartasaval, a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével
kapcsolatosan viselendd kdzvetett kdltségekre (pl. dij, jutalék, add, szamlavezetés

dija) nem vonatkozik.

A deviza opcios ugylettel kapcsolatos ad6zasi tudnivaldk

Az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatalyos jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen
teljesiti a kifizeté részére elbirt adokotelezettséget, amely a jovedelemszerzé
addjogi statuszara (pl.: adougyi illetdségére), valamint jovedelemszerzés
jogcimére tekintettel eltér6 kotelezettséget jelenthet. Az OTP Bank Nyrt. az
adokotelezettségének teljesitése soran bizonylatot allit ki a kifizetésrdl, valamint a
maganszemély részére teljesitett kifizetés esetén eleget tesz a jogszabalyi
elbirasok szerinti adokotelezettségeknek.

Felhiviuk a figyelmet arra, hogy az addlugyi elszamolasra vagy adougyi
kovetkezményre vonatkozo pontos tajékoztatas csak az tugyfél egyedi korulményei

alapjan itélhet6 meg, valamint a jovében valtozhat!

Egyéb informaciok
Tovabbi altalanos informaciok talalhaték az OTP Bank Nyrt. Egységes El6zetes
Tajékoztatdé Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi
Uzletagi Uzletszabalyzataban (BSZUSZ) ideértve az annak elvalaszthatatlan
részét képezd A. mellékletében, a Global Markets Szolgaltatasok Altalanos
Szerzédési Feltételeiben, a BSZUSZ mellékleteit képezd hirdetményekben, a
Global Markets Keretszerz6dés mintajaban, valamint a Dijtételekben, a MIFID
ugyfél tajékoztatdoban, az EMIR hirdetményben, és az azokban hivatkozott
hirdetményekben, valamint mellékletekben, amelyek megtalalhaték a
http://www.otpbank.hu weboldalon, vagy igényelheték az OTP Bank Nyrt.

fiokjaiban.
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13. Figyelemfelhivo tajékoztatas

1. A jelen terméktajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az OTP Bank
Nyrt.:

* Egységes Elb6zetes Tajékoztatd Hirdetménye, az Egyedi Terméktajékoztatok,
valamint azok mellékleteit képezé dokumentumok, az azokban hivatkozott
uzletszabalyzatok és hirdetmények,

*  MIFID Ugyféltajékoztatoja,

* Hirdetmény az EMIR egyes elbirasainak valdé megfelelésrél — a befektetési
szolgaltatasokkal kapcsolatban

* az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzata, ideértve
kGlondésen az annak elvalaszthatatlan mellékletét képezé Global Markets
Altalanos Szerzédési Feltételeket és az abban hivatkozott uzletszabalyzatok,
hirdetmények és mellékletek, a Global Markets Keretszerz6dés mintaja és a
kapcsolodo egyéb sziukséges dokumentumok,

* az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét képezd

dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

* az egyes pénzugyi eszkdzokre vonatkozo, a kibocsato, illetve a forgalmazé altal
kozzétett tajékoztatok, alaptajekoztatdk, hirdetmények, rendszeres és rendkivuli

tajékoztatd6 dokumentumok.

Kérjuk, tanulmanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az azokban
hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatdkat annak érdekében, hogy a jelen
terméktajékoztatéban bemutatott Ugyletre vonatkozoan tovabbi informaciok
birtokdban hozhassa meg megalapozott befektetéi dontését. Javasoljuk tovabba,
hogy a befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés
meghozatalat megel6z6en dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a
felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének
lehetbségét, valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos ado-

jogszabalyokrdl. A pénzigyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az
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azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerllhet sor, mely akar jelentds

arfolyamveszteséggel is jarhat.

2. A jelen tajékoztatd kdzzététele és ugyfél részére torténd atadasa nem
minésul ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak,
befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek, befektetésre
valé Osztdnzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, az abban foglalt
adatok tajékoztatd jelleglek és céljuk kizarolag az OTP Bank Nyrt. Ugyfeleinek és
joévébeni Ugyfeleinek jogszabaly szerinti el6zetes tajékoztatasa. Jelen tajékoztatod
altalanos jellegl ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az
egyes uUgyfelek egyedi, specialis igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallalo
képesseégét és hajlandosagat, ezért kérjuk, a befektetése elbtt kérdés esetén
forduljon munkatarsainkhoz, vagy keresse fel banki tanacsadojat. Amennyiben
ugyleti dontése meghozatala el6tt az OTP Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli,
kérjuk, fordulion munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerzédeés
megkotése és a szikséges nyilatkozatok (igy kulondsen alkalmassagi teszt)

megtétele érdekében.

3. Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a
befektetési dontés eredményességére, és a befekteté esetleg nem olyan
0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy amennyit
befektetett, igy akar az is elé6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csdkken, teljes

O0sszegét elvesziti, vagy akar azon tul is keletkezhet fizetési kotelezettsége.

4., A jelen tajékoztatoban szereplé informacidkbdl nem lehetséges a valos
jovébeni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. A feltlintetett grafikonok, szamitasok kizardlag példak,
esetlegesen bekovetkez6 helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A leirtak
semmilyen esetben sem értelmezheték ugy, hogy azok konkrét Ugyletek
bemutatasat szolgaljak, még akkor sem, ha az Ugyfél azonos vagy hasonld
jellemzdékkel biré Ugylettel rendelkezik. A feltlintetett adatokbdl sem a
kamatok/arfolyamok jelenlegi mértékére, sem jovébeni mértékére, sem azok

alakulasara nem lehet kovetkeztetést levonni. A feltintetett adatok nem
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mindsulnek az adott pénzugyi eszkoz multbeli vagy jovdbeli valtozasara, vagy
teljesitményére vonatkozo tajékoztatasnak. A jelen tajékoztatoban foglaltak
alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizardlag
On viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felelésség a befektetési dontések

eredményességéért, illetve az On altal kitlizott cél eléréséért.

S. A jelen tajékoztatoban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt.
ugynokként, megbizottként vagy barmely mas mddon jarna el barmely olyan
joévébeni befektetd javara vagy nevében, amely a tajékoztatdban meghatarozott
valamely eszkozbe kivan befektetni. Kérjik, vegye figyelembe, hogy az adott
ugylet megkotése, a megbizas megadasa tovabbi kotelezettségeket jelenthet, igy
példaul az ugylet fedezeti (azaz biztositéki) igénye, illetve a fedezet
kiegészitésének kovetelménye, mely elmulasztasa esetében a szerzddeés
vonatkoz6 rendelkezései szerinti Ugyletlezaras soran veszteség merilhet fel.
Javasoljuk, hogy — amennyiben az adott pénzugyi eszkdzzel a kereskedés
szabalyozott piacon torténik — a kereskedés feltételeire és az elszamolasra
vonatkozd tovabbi informaciok, adatok beszerzése érdekében keresse fel az

illetékes szabalyozott piac és elszamolohaz honlapjat.

6. Kérjuk, hogy az egyes termékek, szolgaltatdsok esetében értékelje azok
adoéugyi elszamolasra vonatkozo kovetkezményeit, illetve egyéb adolgyi vonzatat
is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a hatalyos addjogszabalyok és az
ugyfél egyedi kortlményei alapjan itélhetéek meg, valamint ezen korilmények a
jovében valtozhatnak. A jelen kiadvanyban feltintetett hozamok bruttd, nem
évesitett hozamok (kivéve, ahol ez feltintetésre kerul), amelyekbdl a hatalyos

jogszabalyok szerint adé levonasra kerulhet.

1. Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzaférés biztositott a tajékoztatoban szerepld termékekhez és/vagy
szolgaltatdsokhoz. A tajékoztato6 OTP Bank Nyrt. altali Iétrehozasa, honlapra
feltoltése és adott termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos informaciok
megjelenitése semmilyen kérilmények kozott nem tekinthetd ugy, hogy OTP Bank

Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatéban szereplé termékekre és/vagy
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szolgaltatasokra vonatkoz6 informaciét tegyen elérhetévé olyan személyek
részére, akikre nézve valamely orszag, vagy mas érdekelt allam az adott termék
és/vagy szolgaltatas igénybevételét, megszerzését, valamint az azokra vonatkozo6

hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

8. A jelen tajékoztatd az elkészitése id6pontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére allo informaciok alapjan készult. Bar az OTP Bank Nyrt.
jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztatd elkészitésekor,
amelyeket megbizhatonak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok pontosak és

teljesek.

9. A hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, kondicios listak, valamint a
termékek, szolgaltatasok részletes feltételeit és dijait tartalmazé leirasok

elérhet6ek a bankfiokokban és a www.otpbank.hu oldalon.

10. A Bank a tajékoztaté modositdsanak jogat fenntartjia. A tajékoztatd a
jovében kulon értesités nélkldl is modosulhat, kérjuk, hogy a valtozasokat kisérje

figyelemmel.

11. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; feligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013
Budapest, Krisztina krt. 55.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-
[11/456/2008). Minden jog fenntartva, a tajékoztaté az OTP Bank Nyrt. kizarélagos
tulajdonat képezi, annak tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése,
hozzaférhetévé tétele, tovabbsugarzasa, az arra valé hivatkozas vagy mas
honlapba (szolgaltatasba) torténé beépitése csak az OTP Bank Nyrt. elézetes

irasos engedélyével lehetséges.
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