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1. Az azonnali értékpapir ugylet
bemutatasa

Az azonnali értékpapir Ugylet egy, a szabalyozott piacon kivil (OTC)
|étrejott megallapodas az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: Bank) és az
ugyfél kozott egy meghatarozott értékpapir, meghatarozott arfolyamon
torténd eladasara vagy vételére, az uzletkotés napjat kovetd legkésébb
8. banki munkanapon beldl.

Jellemzoi
A Bank az alabbi értékpapirokra kot azonnali Ugyletet:

A Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvény

A BETa piacon regisztralt kiilféldi részvény

Nemzetkozi részvények

A Magyar Allam, hitelintézet, vallalkozas és &nkormanyzat altal
kibocsatott forint alapu értékpapir

A Magyarorszagon, illetve OECD tagallamban kibocsatott allami,
hitelintézeti, vallalkozasi és dnkormanyzati deviza alapu értékpapir
A Bank, illetve a Bank csoporttagja altal kibocsatott kotveny

Jellemzd ligyfélkor

Az azonnali allampapir vasarlas azon ugyfeleinknek nyujthat
hatékony segitseéget, akik szabad pénzeszkoziket allamilag garantalt
hozamu papirban rovid, k6zép vagy hosszu tavon kivanjak befektetni.
A vallalat, illetve Onkormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir azon hosszabb tavu befektetést kedvel6
ugyfeleink szamara jelenthet megoldast, akik az allampapiroknal
magasabb hozamelvaras mellett vallaljak a mobilizalas nehézségeit
és a kibocsato esetleges fizetésképtelenségének kockazatat.

A részvény befektetés azon hosszu tavu befektetési lehetGséget
keres6 Ugyfeleink érdekl6désére tarthat szamot, akik magasabb
kockazat vallalasa mellett a legjelentdsebb magyar és kulfoldi
vallalatok t6zsdei arfolyamanak valtozasabol és osztalékabdl
kivannak részesedni.
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2. Az azonnali hitelviszonyt
megtestesito értékpapir ugylet

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir olyan pénzugyi eszkoz, ahol a
hitelez6 az értékpapirt megvasarld ugyfél, a hitelfelvevé pedig az
ertékpapir kibocsatoja.

Altalanos Feltételek

Brutté arfolyam = Netté arfolyam + utols6 kamatfizetés ota
felhalmozott kamat.

A Bank a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vételi és eladasi
nettd arfolyamot jegyez, azonban értékpapir vasarlaskor az ugyfél az
értékpapirért annak bruttd arfolyamat fizeti, és eladaskor is a bruttd
arfolyamat kapja.

A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok fobb kockazatai

Ertékpapir vasarlas az elsédleges kibocsataskor vagy a masodlagos
piacon (példaul t6zsdén), lehetséges. Az értékpapir kibocsaté a
kibocsataskor vasarolt értékpapirokat a lejaratig altalaban nem valtja
vissza. Ha a befektet6 a futamidd vége el6tt vissza szeretné kapni a
befektetett tbkéjét, akkor a masodlagos piacon kell vevét talalnia ra.
Az értékpapir arfolyama a futamidé alatt valtozik, az értékpapir a
futamidé lejarata el6tt csak az aktualis arfolyamon értékesithetd, ami
hozamemelkedés esetén — az értékpapir hatraléevé atlagos
futamideje fuggvényében — arfolyam veszteséggel jarhat.

Az értékpapir vasarlast célszerl ugy megtervezni, hogy a befektetett
Osszeghez a lejaratig ne kellien hozzanyulni. Ha a befektet6 nem
tudja megvarni a futamidé lejaratat és kénytelen eladni a papirjait,
akkor a nettd arfolyam csokkenése esetén veszit a befektetésen.
Azonban a kamatkornyezet jelentbés valtozasa esetén a fix
kamatozasu értékpapirok lejaratig tartasa esetén is el6fordulhat,
hogy a futamidd alatt kapott pénzaramok realértéke jelentGsen
csOkken a jegyzeés id6pontjaban szamitott értékhez képest.

Az allam A&ltal nem garantalt értékpapirok a fentiek mellett
visszafizetési, illetve likviditasi kockazattal is rendelkeznek, ezért
koraltekintéen kell eljarni a megfelel6 értékpapir kivalasztasakor.
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Allampapirok

Az allampirok hitelviszonyt megtestesitdé ertékpapirok, ahol a hitelez6 az
ertékpapirt megvasarlé tugyfeél, a hitelfelvevé pedig a magyar allam nevében
az Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt. Az allampapirok esetén a téke
visszatéritésére és a kamatfizetésekre az allam garanciat vallal.

Fajtai

A Kincstarjegyek a kibocsatastol szamitott, egy évnél nem hosszabb,
3, 6, 12 honapos lejaratu allampapirok:

- A Kamatozo kincstarjegyek a futamidé végeén, a névértéken
fell kamatot fizetnek.

— A Diszkont kincstarjegyeket néveérték alatt lehet megvasarolni
és lejaratkor a névértékuket fizetik vissza.

Az allamkotvények a kibocsatastdl szamitott egy évnél hosszabb
lejaratu allampapirok. Az allamkotvények lejaratukig félévente vagy
évente fizetnek kamatot és lejaratkor a névértékukon felll az utolsé
id6szakra esedékes kamatot is kifizetik.

Jellemzok

Allami garancia altal nyuijtott biztonsag

Konnyebb értékesithetdség (likviditas)

Fix kamatozas, amely a befektetésbdl szarmazd pénzaramokat
kiszamithatova teszi

A széles futamidé paletta (2 honaptol 15 évig)

Minden allampapir esetében alapcimletének egész szamu
tobbszorosét lehet az adott arfolyamon adni-venni.
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2. Vallalati és dnkormanyzati kotvények

A vallalati és dnkormanyzati kotvények olyan hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok, amelyek esetében a kibocsatdé vallalat illetve

onkormanyzat vallalja az értékpapir névértékének és kamatanak
megfizetését.
Fajtai

* Fix kamatozasu az értékpapir, ha a kibocsatasakor mar rogzitésre
kerll a kamatfizetési periédus és a kamat mértéke.

« Valtozé6 kamatozasu kotvény esetén csak a kamat-megallapitas
modja és ideje rogzitett, a kamat mértéke mindig a kovetkez6
kamatfizetési idépontra ismert.

Jellemzok

Jellemz6en a vallalati és Onkormanyzati értékpapirok az
allampapiroknal magasabb hozamot igérhetnek de azoknal kevésbé
likvid befektetések.

A kibocsaté tarsasag hitelmindsitésétél fuggben eltéré kockazatu és
ennek megfeleléen kiulonb6zd hozamu értékpapirokkal talalkozunk.
Ezen értékpapirok, a kibocsato tarsasagra vonatkozo kockazat miatt,
magukban foglaljak a visszafizetés illetve a likviditasi kockazatat is.
A magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények masodpiacara -
kilondsen a t6ézsdén kivlli piacra — a likviditas hianya a jellemz6,
ezért az allampapirokhoz viszonyitva magasabb a kotvények
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a futamidé lejarata el6tt csak
az aktualis arfolyamon értékesithetd az értékpapir, és az értékpapir
lejarat elétti értékesitése soran a befektetd altal realizalt hozam
lényegesen is eltérhet a lejaratig torténé tartassal realizalt hozamtal,
s6t a kdtvénytulajdonos a futamidé lejarata elbtt esetleg csak jelentés
arfolyamveszteséggel tudja értékesiteni a kotvényeket.
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3. Kiulfoldi hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Kalfoldi kotvények alatt kulfoldon bejegyzett vallalat kotvényeit, illetve
barmely orszag altal kibocsatott olyan allampapirt értunk, amelyet a
Bank - portfolidja keretében - szabadon, korlatozas nélkul kozvetit az
ugyfeleknek.

Jellemzok

« A kllféldi értékpapirok esetében is igaz, hogy az allamkotvények
jellemzben alacsonyabb kockazatot hordoznak magukban, mint az
ugyanabban az orszagban mikodé vallalati kibocsatok értékpapirjai.

« AKkulfoldon kibocsatott értékpapirok esetében a hazai jogszabalyoktol
eltér6 rendelkezések érvényesek, (példaul lehetéség van nem
tbkegarantalt értékpapirok kibocsatasara), amire a megfeleld
értékpapir megvalasztasanal figyelemmel kell lenni.
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3. Példa hitelviszonyt megtestesito
azonnali ertékpapir ugyletre

Az ugyfel 100%-os arfolyamon vasarol négy év mulva lejar6 Magyar
Allamkotvényt (MAK) 100 millié forintért. A kotvény téketorlesztése
lejaratkor egy 6sszegben esedékes, azonban évente fizet 6,00% kamatot.

A termék kulonbozd forint hozamgdrbe forgatékonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. A forint hozamgoérbe a futamidé soran extrém mddon
csoOkken.

2. A forint hozamgorbe a futamidé soran extrém maodon
emelkedik.

Ha az ugyfél allamkotvényt vasarol, akkor a hozamgorbe csokkenése
esetén az ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége keletkezhet. Ugyanakkor
a hozamgorbe emelkedése esetén hasonlé mdédon veszteséget konyvelhet
el.

1. Aforint hozamgorbe extrém moédon csokken

Forint kamat a futamidé elején: 6,00%
Forint kamat lejaratkor: 0,10%

Példa a kotvény lejaratig tartasara:
Ha a forint kamatok extrém mddon csokkennek, akkor a 6,00%-0s éves
kupon a jovébeli hasonld kockazatu befektetéseknél jelentésen kedvezdbb
hozamot biztosithat.

Példa a kotvény 2. év végén torténd eladasara:
Ha a forint kamatok extrém moddon csokkennek, akkor a 100%-os

arfolyamon vasarolt kotvényt az tgyfél ennél jelentbsen magasabb aron
adhatja el, azaz jelent6s arfolyamnyereséget realizalhat.
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 Fedezetképzési kovetelmény:

A vételi megbizas csak abban az esetben fog teljesllni, ha az Ugyfél
bankszamlajan/értékpapirszamlajan rendelkezésre all az eszkozért
fizetend6 6sszeg, valamint a tranzakcio koltsége.

2. A forint hozamgorbe extrém moédon emelkedik

Forint kamat a futamidé elején: 6,00%
Forint kamat lejaratkor: 9,90%

 Példa a kotvény lejaratig tartasara:

Ha a forint kamatok extrém modon emelkednek, akkor a 6,00%-o0s éves
kupon a jovobeli hasonld kockazatu befektetéseknél jelentésen
kedvez6tlenebb hozamot biztosithat.

 Példa a kotvény 2. év végén torténd eladasara:

Ha a forint kamatok extrém modon emelkednek, akkor a 100%-0s
arfolyamon vasarolt kotvényt az ugyfél ennél jelentésen alacsonyabb aron
adhatja el, azaz jelent6s arfolyamveszteséget realizalhat.

* Fedezetképzési kovetelmény:

A vételi megbizas csak abban az esetben fog teljesulni, ha az ugyfél
bankszamlajan/értékpapirszamlajan rendelkezésre all az eszkodzért
fizetendd 6sszeg, valamint a tranzakcio koltsége.

Az ugyfél szempontjabdl hitelviszonyt megtestesité értékpapir
vasarlas esetén az ugylet kockazata abban az esetben a legnagyobb,
ha a kamatok extrém moédon emelkednek. A példaban szerepld
kamatok a kamatok egyszeri, piaci stresszhez kapcsolhaté valtozasan
alapulnak, és nem jelentenek maximalis korlatot az tigylet potencialis
arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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4. Az azonnali részvény ugylet

részvény egy részvenytarsasag alapitasakor vagy alaptékéje

felemelésekor kibocsatott, tagsagi jogokat megtestesité értékpapir, amely
a tarsasag tokéjének a névérték altal meghatarozott hanyadat testesiti
meg. A részvényest a kdzgyllés osztalékfizetésrdl valé dontése esetén —a
tarsasag feloszthatdé eredményébdél — a részvény névértékére jutdé aranyos
hanyad, osztalék illeti meg.

Jellemzok

Az osztalékon felll a részvényes jogosult a részvénytarsasag
kozgyllésén részt venni, azon szavazni.

Arészvény megvasarlasakor az ugyfél a részvény aktualis arfolyamat
fizeti, amely altalaban eltér annak névertékétol.

A részvényeseket megilletd hozam keét részbdl adodhat: egyrészt a
részvenytarsasag elért eredmeényebdl fizetett osztalekbdl, masrészt a
részvenyarfolyam szamara kedvezd iranyu valtozasabdl.

A részvények fobb kockazatai

Kedvezétlen piaci mozgas esetén el6fordulhat, hogy az ugyfél
elvesziti a teljes befektetését, arfolyam veszteséget csak a
befektetett 0sszeg erejéig konyvelhet el.

A részvények kockazata alapvet6en a kibocsato részvénytarsasag
tevékenysége kockazatossaganak fuggvénye, azaz minél
kockazatosabbnak tekinthetd egy részvénytarsasag, ill. mikodeése,
annal kockazatosabbnak tekinthetdé az adott részvény. A részvény
arfolyama, igy annak valtozékonysaga nem kizar6lag az adott
részvénytarsasag muikodésének fluggveénye, mivel azt egyéb
tényezdk is befolyasolhatjak ugy, mint az adott orszag, iparag, stb.
pénzpiaci, makrogazdasagi helyzete is.

A részvények fajtai

Torzsrészvény: a részvény legaltalanosabb tipusa, a részveényes
szamara névértékaranyosan biztositja a részvényesi jogokat.
Els6bbségi részveény: a részvényest valamilyen tobbletjog illeti meg a
torzsrészvényesekkel szemben.
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Osztalékels6bbségi: a tobbi részvényt vagy részvényest idében
megel6zben vagy azoknal kedvezdbb mértékben jogosit osztalék
felvételére.

Szavazatelsdbbségi: a részvényes elére meghatarozott mértéki
tObbszOros szavazati joggal rendelkezik.

Likvidacios hanyadhoz f(iz8d6 els8bbségi részvény: a részvényesnek
a részvénytarsasag esetleges jogutdd nélkuli megszliinése esetére
biztosit els6bbséget a felosztasra kerulé vagyonbdl.

El6vasarlasi: a részvénytarsasag tobbi részvénye atruhazasa esetén
a részvényesnek elévasarlasi jogot biztosit.

Vezet6 tisztségviseld kijelolésére vonatkozod elsbbbségi részvény: a
részvenyesek jogosultak az igazgatésag egy vagy tobb tagjanak
kijelolésére és azok visszahivasara.

Dolgozoi részvény: e részvényeket kizardlag a vallalat dolgozoi és
nyugdijasai szamara lehet kibocsatani.

Kamatozo6 részvény: a részveény tulajdonosa az osztalékon felul elére
meghatarozott kamatra jogosult.

Visszavalthatd részvény: a részvényre a részvénytarsasagot vétel
jog, vagy a részvényest eladasi jog illeti meg az alapszabalyban
meghatarozott feltételek szerint. Kibocsathaté olyan visszavalthaté
részveény is, amely mind a vételi, mind az eladasi jogot megtestesiti.

A részvényekkel kapcsolatos fobb fogalmak

Részvény névértéke: az O0sszes részvény névertékének 0sszege a
részvénytarsasag alaptokéje, a részvény névérteke meghatarozhato
az alapt6ke mindenkori 0sszegének hanyadaban. A névérték alapjan
szamoljak ki a fizetend6 osztalékot, a szavazati jogok aranyat és egy
esetleges felszamolaskor/végelszamolaskor a részvénytarsasag
felosztasra kerul6 vagyonabdl a részvényest megilleté hanyadost. A
részveny aktualis piaci arfolyama jelentésen eltérhet a névértékétol.
Részvény belsd értéke: a részvénytarsasag jovedelmezbsége és
kockazata alapjan szamitott elméleti arfolyam, ami egy tokéletesen
hatékony piacon a részvény arfolyama lenne.

Részvény piaci arfolyama: aktualis arszint, amely mellett a részvényt
a piacon el lehet adni vagy meg lehet venni. Részvények esetén
eladasi és vételi arfolyamot jegyeznek.

Osztalék: az egy részveényre jutd részveénytarsasagi eredmény (EPS-
Earning Per Share) azon része, amelyet felosztanak a részvényesek
kozott. A részvényesek szavazati joguk aranyaban donthetnek a
kozgyllésen az osztalékfizetésrdl és az osztalék mértékérdl.

10
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Kapitalizacio: a tarsasag 0sszes részvényének és az aktualis piaci
arnak a szorzata, amely megmutatja, hogy mekkora a teljes
részvénytarsasag piaci ertéeke.

P/E (arfolyam/nyereséq) rata: a piaci arfolyam és az egy részvényre
juté addézott eredmény hanyadosa. Minél kisebb az értéke, annal
kevesebbet kell fizetni a vallalat altal elért jovedelemért. Altalaban
egy masik versenytarsnak vagy a vallalat iparaganak atlagos
ertékéhez viszonyitjuk.

P/BV (arfolyam/konyv szerinti érték): a piaci arfolyam és a konyv
szerinti érték hanyadosa. Megmutatja, hogy mennyibe kerul a vallalat
egysegnyi sajat tékéje. Ha ez az érték egynél kisebb, akkor a vallalat
alul van értékelve, hiszen kevesebbet érnek a részvényei, mint
amennyi a vallalat sajat vagyoni értéke.

Volatilitas: Az  értékpapirok  arfolyam ingadozasat, azaz
arfolyamkockazat meértékét mutatja. Minél nagyobb egy részvény
volatilitasa, annal nagyobb kockazatot hordoz magaban.

11
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5. Példa azonnali részvény ugyletre

Az ugyfél egy kedvezd hir hatasara er6sddésre szamit a piacon, ezért
vasarol 5 000 db MOL részvényt 3020 forintos arfolyamon.

A termék kuldnbdzé részvényarfolyam forgatokonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. AMOL arfolyam a jovében extrém mddon emelkedik.
2. AMOL arfolyam a jovében extrém modon csokken.

Ha az ugyfél MOL részvényt vasarol, akkor a részvényarfolyam
emelkedése esetén az Ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége

keletkezhet. Ugyanakkor a részvényarfolyam csokkenése esetén
hasonlé modon veszteseget konyvelhet el.

1. A MOL részvény arfolyama extrém médon emelkedik

Azonnali MOL arfolyam Uzletkodtéskor: 3 020 Ft
Azonnali MOL arfolyam az 1. hénap végen: 4 500 Ft

 Példa a pozici6 értékére az 1. hénap végén:
Az ugyfél uzletkotéskor 3 020 forintért vasarolt egy MOL részvényt, amit
extréem modon emelked6 részvenyarfolyamok esetén az ugyletkotés utan 1

honappal 4 500 forintért adhat el.

Az Ugylet addzas el6tti eredmenye:
(4 500 — 3 020) * 5000 = 7 400 000 Ft

* Fedezetképzési kovetelmény:
A vételi megbizas csak abban az esetben fog teljesulni, ha az ugyfél

bankszamlajan/értékpapirszamlajan rendelkezésre all az eszkozeért
fizetend6 6sszeg, valamint a tranzakcio koltsége.

12
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2. A MOL részvény arfolyama extrém médon csokken

Azonnali MOL arfolyam Uzletkotéskor: 3 020 Ft
Azonnali MOL arfolyam az 1. hénap kézepén: 1 900 Ft

« Példa a pozicié értékére az 1. hénap kozepén:

Az ugyfél Uzletkdtéskor 3 020 forintért vasarolt egy MOL részvényt, amit
extrém modon csdkkend részvényarfolyamok esetén az Ugyletkdtés utan
fél honappal 1 900 forintért ad el.

Az Ugylet addzas elbtti eredménye:
(1900 — 3 020) * 5000 =-5600 000 Ft

 Fedezetképzési kovetelmény:

A vételi megbizas csak abban az esetben fog teljesulni, ha az ugyfél
bankszamlajan/értékpapirszamlajan rendelkezésre all az eszkodzért
fizetend6 0sszeg, valamint a tranzakcio koltsége.

Az ugyfél szempontjabdl azonnali részvény vételi megbizas esetén az
ugylet kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam
extrém modon csokken. A példaban szereplé arfolyamadatok az
arfolyam egyszeri, piaci stresszhez kapcsolhaté valtozasan
alapulnak, és nem jelentenek maximalis korlatot az ligylet potencialis
arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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6. A befektetési jegy azonnali ugylet

A befektetési jegy egy olyan értékpapir, mely az adott befektetési alapra
szbléan testesiti meg a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat. A befektetési alap lehetévé
teszi a befektetbnek, hogy a megtakaritasat egyszerlen és koltség
hatékony modon, a kockadzatok megosztasaval fektesse be. A befektetési
alap létrehozasa, a portfoli6 kezelése és vagyonaval kapcsolatos
befektetési dontések meghozatala az alapkezel6 feladata. A letétkezel6 az
alapkezel6tdl fuggetlen hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, mely végzi
az alap vagyonat képezb elemek, ertékpapirok nyilvantartasat, értékpapir
tranzakcidk elszamolasat és egyéb elbirt feladatokat.

A letétkezel6 az Aaltala letétkezelt vagyont folyamatosan értékeli,
megallapitja annak legfrissebb piaci arfolyamat, melyet csokkentve az alap
muikodésével kapcsolatos koltségekkel meghatarozhatd az alap netto
eszkozértéke. Az alap nettd eszkOzértékét elosztva a kibocsatott
befektetési jegyek szamaval, kapjuk meg az alap egy jegyre jutd nettod
eszkozértéket, melyet az alapkezel6k rendszeresen (tobbnyire naponta)
kozzétesznek honlapjukon.

A befektetési alapok tipusai

e Miuikodési formaja szerint:
- nyilvanos vagy
— zartkor( befektetési alap
e Forgalmazasi kore szerint:
— szakmai befektetbknek vagy
- lakossagi befektetoknek forgalmazott alap
o Fajtaja szerint:
- nyiltvégl vagy
— zartvégl befektetési alap
e Futamideje szerint:
- hatarozott vagy
- hatéarozatlan futamidejt
o Elsddleges eszkozkategoria szerint:
- ertékpapir-,
- ingatlan-,
- kockazati t6ke- vagy,
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- magantoke alap.

A Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége
(BAMOSZ) ajanlasa alapjan az alacsony és mérsékelt kockazatu
befektetési alapok koézé tartoznak: pénzpiaci alapok, kotvényalapok,
tékevédett alapok. A kbzepes és magas kockazatu befektetési alapok
pedig: hosszu kotvény vagy szabad futamideji kotvény alapok, vegyes
alapok, részvény alapok, arupiaci alapok, abszolut hozamu alapok,
szarmaztatott alapok és ingatlanalapok.

A befektetési alapok kockazatai

o A befektetési jegyek értéke fugg az alapban lévé eszkozok aranak
alakulasatol, igy a befektetdk viselik a befektetések kockazatat, mely
széls6séges esetben a befektetés jelentés részének elvesztését
jelentheti.

* A befektetési alap arfolyamanak ingadozasaval egyenes aranyban all
az alap kockazatossaga. Minél nagyobb ez az ingadozas (volatilitas),
annal hosszabb tavu lesz az alap ajanlott befektetési idétavja, illetve
a befektetok hozamelvarasa.

e Foldrajzi koncentracio pl. orosz vagy japan tékepiacon befektet6 alap.

e Iparagi koncentracio pl. csak technoldgiai iparba fektet6 alap.

o Deviza arfolyam kockazat: az alap befektetésének devizalis
kitettsége.

° egy jegyre jutd eszkozértek ismeretlenségének a kockazata: a
megbizas megadasakor, akar vetelr6l, akar eladasrol legyen szo,
nem minden alap esetében ismert az arfolyam, amin a megbizasok
teljesulni fognak, ezért befektetési alapok esetén a befektetések
pontos id6zitése igen nehézkes.

o értékelésbdl eredd kockazat: az alapok értékelési szabalyait torvényi
elbirasok hatarozzak meg, azonban el6fordulhat, hogy az alapban
szerepld egyes értékpapirok arfolyama forgalom hianya miatt
régebbi, ami az alap eszkdzeiben alul-vagy felllértékeltséget
mutathatnak, ami hatassal van az alap netté eszkozértékére.
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A befektetési alapok multbeli hozama nem jelent garanciat a jovébeli
teljesitményre. Az egyes befektetési alapokrél, azok mikddésérdl,
teljesitményérdl, befektetési politikajarol, a portfélidé Osszetételérdl, a
felmerilé koltségekrdl részletes informaciok érheték el a kdvetkezd
dokumentumokban: Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzatban, Kiemelt
Befektetdi Informaciokban, Eves-Féléves jelentésben, Havi portfélio
jelentésben, Szamviteli beszamoloban.
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7. Az azonnali értékpapir ugyletek
elonyeinek és hatranyainak
osszefoglalasa

Ugylet fébb elényei

Az ugyfél kedvezd piaci folyamatok esetén az azonnali értékpapir
ugylet feltételei szerint részesedhet az értékpapir arfolyamanak
szamara kedvezd valtozasabdl.

A Bank kozvetitésével a vilag szamos értékpapirja valik elérhetéve az
ugyfeleink részére.

Ugylet f6bb kockazatai

Kedvezétlen piaci mozgas esetén el6fordulhat, hogy az ugyfél
elvesziti a teljes befektetését, arfolyam veszteséget csak a
befektetett 0sszeg erejéig konyvelhet el.

Az értékpapir vasarlas jellemzben hosszu tavu befektetési forma. Ha
a befektetd kénytelen a tervezett id6horizontnal hamarabb lezarni a

eV

jelentésen csokkenhet a befektetése piaci értéke.
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8. Egyeéb informacidk

Az azonnali értékpapir ugylet igénybevételének el6feltételei

- OTP Bank Nyrt. Global Markets Igazgatésaganak Ertékesitési
Uzletszabalyzata, annak mellékletét képezé Global Markets
Keretszerz6dés megkotése a Bankkal és egyéb nyomtatvanyok
alairasa

A tranzakcié elszamolasi devizanemének megfelel6 fizetési
szamlakra, valamint értékpapirszamlakra vonatkozd szerz6dések
megkotése

* A Bank altal meghatarozott letéti kovetelmeények teljesitése

* A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIII. torvény (tovabbiakban: Bszt.) altal el6irt el6zetes
tajékozddashoz szikséges adatok megadasa és Bszt. hatalya ala
tartozo alkalmassagi/megfelelési teszt kitoltése

Az azonnali értékpapir ugylettel kapcsolatos garanciak

A tdézsdén kivuli azonnali értékpapir ugyletekre az OBA altal nyujtott
biztositas nem terjed ki, azonban az ugyletek teljesitése érdekében az
OTP Bank Nyrt. birtokaba kerult, a befektet6 nevén nyilvantartott
vagyonra kiterjed a BEVA biztositas.

Az azonnali értékpapir ligylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank azonnali értékpapir ugyletre vonatkozo arajanlata tartalmazza az
ugylet kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a pénzugyi eszkoz
megszerzesével, tartasaval, a  szerzbdés  létrehozatalaval,
fenntartasaval és teljesitésével kapcsolatosan viselendé kozvetett
koltségekre (pl. dij, jutalék, ado, szamlavezetés dija) nem vonatkozik.

Az azonnali értékpapir ugylettel kapcsolatos adézasi
tudnivalék

Az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasoknak
megfelel6en teljesiti a kifizetd részére elbirt adokotelezettséget, amely a
jovedelemszerz6 adojogi statuszara (pl.: adougyi illetéségére), valamint
jovedelemszerzeés jogcimére tekintettel eltérd kotelezettséget jelenthet.
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Az OTP Bank Nyrt. a kifizet6i addékotelezettségének teljesitése soran
bizonylatot allit ki a kifizetésrdl, valamint — jogszabalyi elbiras esetén —
megallapitja, levonja, medfizeti és bevallia a kifizetést terheld
adokotelezettséget, illetve adatszolgaltatast teljesit a kifizetésrdl az
adbéhatosag részére. Felhiviuk a figyelmet arra, hogy az adoulgyi
elszamolasra vagy adoéugyi kovetkezményre vonatkozé pontos
tajékoztatas csak az ugyfél egyedi korulményei alapjan itélheté meg,
valamint a jovében valtozhat!

Egyéb informacidk

Tovabbi altalanos informaciok talalhaték az OTP Bank Nyrt. Egységes
El6zetes Tajékoztatd Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Global
Markets lgazgatésaganak Ertékesitési Uzletszabalyzataban és annak
mellékleteit képezb hirdetményekben, a Global Markets Keretszerz6dés
mintajaban, valamint Kondicios Listajaban, a Befektetési Szolgaltatasi
Uzletagi Uzletszabalyzatban, a MIFID tgyfél tajékoztatoban, a Short
Selling altalanos tajékoztatoban, az EMIR hirdetményben, és az azokban
hivatkozott hirdetményekben, valamint mellékletekben, amelyek
megtalalhatok a htip://www.otpbank.hu weboldalon, vagy igényelheték
az OTP Bank Nyrt. fidkjaiban.
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9. Figyelemfelhivé tajekoztatas

1. A jelen terméktajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az OTP
Bank Nyrt.:

* Global Markets El6zetes Tajékoztatd Hirdetménye az OTP Bank Nyrt.
Global Markets Igazgatdsaga altal értékesitett egyes Global Markets
szolgaltatasokkal kapcsolatban, az Egyedi Terméktajékoztatok,
valamint azok mellékleteit képezé6 dokumentumok, az azokban
hivatkozott Uzletszabalyzatok, és hirdetmények,

« Egyseéges Elozetes Tajékoztatd Hirdetmeénye,

- MIFID Ugyféltajékoztatdja,

« Short Selling altalanos tajékoztatgja,

- az OTP Bank Nyrt. Global Markets Igazgatésaganak Ertékesitési
Uzletszaba’lyzata, az annak mellékletét képez6 dokumentumok, az
abban hivatkozott hirdetmények, a Global Markets Keretszerzddeés
mintaja és a kapcsolddo egyéb szukséges dokumentumok,

- az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzata és az abban hivatkozott (zletszabalyzatok,
hirdetmények, és mellékletek,

- az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét
képezd dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

* az egyes peénzugyi eszkozoOkre vonatkozo, a kibocsato illetve a
forgalmazé  altal  kozzétett  tajékoztatok, alaptajékoztatok,
hirdetmények, rendszeres és rendkivuli tajekoztatd dokumentumok.

Kérjuk, tanulmanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az azokban
hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatokat annak érdekében, hogy a
jelen terméktajékoztatoban bemutatott Ugyletre vonatkozéan tovabbi
informaciok birtokaban hozhassa meg megalapozott befektetdi dontéseét.
Javasoljuk tovabba, hogy a befektetésre, szolgaltatas igénybevételére
vonatkozd megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en &évatosan
meérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerul6 dijakat és
kOltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos ado-
jogszabalyokrdl. A pénzugyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kertlhet sor, mely akar
arfolyamveszteséggel is jarhat.
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2.  Ajelentajékoztato kozzététele és ugyfél részére torténd atadasa nem
mindsul ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak,
befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek,
befektetésre valé 6sztonzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak,
az abban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek és céljuk kizarélag az OTP
Bank Nyrt. Ggyfeleinek és jov6beni tigyfeleinek jogszabaly szerinti el6zetes
tajékoztatasa. Jelen tajékoztatd altalanos jellegl ismertetést, ismereteket
tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis
igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallald képességét és hajlandosagat,
ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz,
vagy keresse fel banki tanacsadojat. Amennyiben Uugyleti dontése
meghozatala elétt az OTP Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli, kerjuk,
forduljon munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerz6dés
megkotése és a szukséges nyilatkozatok (igy kulonosen alkalmassagi
teszt) megtétele érdekében.

3.  Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak
a befektetési dontés eredményességeére, és a befektetd esetleg nem olyan
0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is eléfordulhat, hogy a befektetett téke
csOkken, teljes 0sszegét elvesziti, vagy akar azon tul is keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

4. A jelen terméktajékoztatoban foglalt Ggyletre vonatkozd szerz6dés
megkotéset megel6zben, az OTP Bank Nyrt. részletes tajékoztatast ad az
ugyletek egyéb kockazatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésben tapasztalhatd esetleges korlatokrol, az arfolyam-alakulasrol,
valamint a terméktajékoztatoban foglalt Ugylettel kapcsolatban felmerul6
tovabbi informaciokrol.

5. A jelen tajékoztatoban fellelnet6 adatok, informacidk becslésen
alapulnak, és ezen elbrejelzésbdl nem lehetséges a valds jovobeni
hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozd megbizhato
kovetkeztetéseket levonni. A feltintetett grafikonok, szamitasok kizarolag
peldak, esetlegesen bekovetkezd helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A
leirtak semmilyen esetben sem értelmezhet6k ugy, hogy azok konkrét
ugyletek bemutatasat szolgaljak, még akkor sem, ha az tgyfél azonos vagy
hasonlo jellemzékkel bird Ugylettel rendelkezik. A feltintetett adatokbol sem
a kamatok jelenlegi meértékére, sem jov6beni meértékére, sem azok
alakulasara nem lehet kovetkeztetést levonni. A feltintetett adatok nem
mindsulnek az adott pénzugyi eszkdz multbeli vagy jovébeli valtozasara
vagy teljesitményére vonatkozé tajékoztatasnak. A jelen tajékoztatoban
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foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések
kockazatat kizarélag On viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felel6sség
a befektetési dontések eredményességéért, illetve az On altal kittizott cél
eléréséért.

6. Ajelen tajékoztatoban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank
Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely
olyan jovObeni befektetd javara vagy neveben, amely a tajékoztatdban
meghatarozott valamely eszkozbe kivan befektetni. Kérjuk, vegye
figyelembe, hogy az adott Ugylet megkotése, a megbizas megadasa
tovabbi kotelezettségeket jelenthet, igy példaul az ugylet fedezeti igénye,
illetve a fedezet kiegészitésének kovetelménye, mely elmulasztasa
esetében a szerz6dés vonatkozé rendelkezései szerinti Ugyletlezaras
soran veszteség merulhet fel. Javasoljuk, hogy — amennyiben az adott
pénzugyi eszkdzzel a kereskedés szabalyozott piacon torténik — a
kereskedés feltételeire és az elszamolasra vonatkozo tovabbi informaciok,
adatok beszerzése érdekében keresse fel az illetékes szabalyozott piac és
elszamolohaz honlapjat.

7. Kerjuk, hogy az egyes termeékek, szolgaltatasok esetében értékelje
azok adougyi elszamolasra vonatkozo kovetkezmeényeit, illetve egyéb
adougyi vonzatat is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a hatalyos
addjogszabalyok és az ugyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek meg,
valamint ezen korulmények a jovOben valtozhatnak. A jelen kiadvanyban
feltintetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok (kivéve, ahol ez
feltntetésre kerul), amelyekb6l a hatalyos jogszabalyok szerint ado
levonasra kerulhet.

8.  Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzaférés biztositott a tajékoztatoban szereplé termékekhez és/vagy
szolgaltatasokhoz. A tajékoztatd OTP Bank Nyrt. altali Iétrehozasa,
honlapra feltdltése és adott termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal
kapcsolatos informaciok megjelenitése semmilyen korulmények kozott
nem tekinthet6 ugy, hogy OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a
tajékoztatdban szereplé termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé
informaciot tegyen elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve
valamely orszag, vagy mas érdekelt allam az adott termék és/vagy
szolgaltatas igénybevételét, megszerzeéseét, valamint az azokra vonatkozo
hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

9. A jelen tajékoztatd az elkészitése idépontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére allo informaciok alapjan készult. Bar az OTP Bank Nyrt.
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jéhiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztatd elkészitésekor,
amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok pontosak
és teljesek.

10. A hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, kondicios listak,
valamint a termékek, szolgaltatasok részletes feltételeit és dijait tartalmazé
leirasok elérhetéek a bankfidkokban, az OTP Bank Nyrt. Global Markets
szolgaltatasok igénybevétele soran az Ugyfélkapcsolati Osztalyon és a
www.otpbank.hu oldalon.

11. ABank a tajékoztatdé médositasanak jogat fenntartja. A tajékoztatd a
jov6ben kulon értesités nélkul is modosulhat, kérjuk, hogy a valtozasokat
kisérje figyelemmel.

12. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; felugyeleti hatosag: Magyar Nemzeti Bank —
1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-
22/2002 és E-111/456/2008). Minden jog fenntartva, a tajékoztaté az OTP
Bank Nyrt. kizardlagos tulajdonat képezi, annak tovabbi felhasznalasa,
sokszorositasa, terjesztése, hozzaférhetbve tétele, tovabbsugarzasa, az
arra val6 hivatkozas vagy mas honlapba (szolgaltatasba) torténd beépitése
csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.
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