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Az Aru swap Ugyletekre vonatkozo szerzédés megkdtése elétt kérjilk, hogy
figyelmesen olvassa végig a jelen tajékoztatét. Kérdés esetén forduljon
munkatarsunkhoz.
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1. Az aru swap ugylet bemutatasa

Az aru swap Ugylet egy megallapodas az ugyfél és az OTP Bank Nyrt. (a
tovabbiakban: Bank) kozott, melynek alapjan a két fél az Ugyletkdtéskor
meghatarozott mennyiségl aru mint alaptermék tekintetében az alaptermékre
vonatkozo fix ar és az alaptermék arfolyamanak alakulasatol fuggé valtozo ar
viszonylataban kifejezett pénzaramokra (cash-flow) iranyuld koveteléseiket
cserélik el az ugyletkotéskor meghatarozott idészakon keresztul. Az ugylet
egy a Bank és az ugyfél kozott kotott, szabalyozott piacon kivul (OTC)
létrejové komplex, szarmazékos Egyedi Ugylet, pénziigyi elszamolasos
komplex pénzugyi eszkoz.

Jellemzoi

A swap fix ara jellemz8en az adott aru hataridés piacan (arutézsdén)
kialakult kereslet-kinalati viszony fuggveénye. Amennyiben valamely
aruval tézsdén kivll kereskednek, a swap fix ara a bankkozi piacon
kialakulo kereslet-kinalat alapjan kerul meghatarozasra.

Az Ugylet teljesitési kotelezettséggel jar az ugyfél részére: az ugyfél a
rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb lejaratkori
arfolyamszintek esetén is koteles a Bankkal elszamolni.

Az aru swap ugyletben a két szerzdd6 fél a kotelezettségeit (a swap két
labat) netté mdédon szamolja el.

Az aru swap ugylet fajtai: bullet swap (tipikusan egy adott nap (t6zsdei
lejarat) referencia aranak fixalasa) vagy azsiai swap ugylet (a referencia
termék aranak adott id6szakra szol6 fixalasa)

Az éaru swap Ugylet teljesitése kizarélag pénzugyi elszamolassal
torténhet, azaz az aru fizikai leszallitasara semmilyen korulmények
kozott nem kerul sor.

Jellemzd ligyfélkor

Az aru swap ugylet a nyersanyagot felhasznald, illetve el6allito cégek
szamara nyujthat hatékony segitséget a termék aranak kedvezétlen
iranyu elmozdulasabdl szarmazd veszteség merseékléseben, illetve
esetleges kikliszoboléseében.
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A spekulativ céllal kotott aru swap Ugylet olyan befektet6k
érdekl6désére tarthat szamot, akiknek hatarozott elképzelésik van az
alaptermék arfolyamanak jovébeli alakulasarol.



Altalanos tzleti tartalom / General business content

® otp Global Markets

2. Az aru swap ugylet kockazatai

A termék piaci értéke

Minden aru swap pozicio rendelkezik piaci értékkel. Az aru swap ugylet arat
(pozicid piaci értékét) a mogottes arupiaci termék (alaptermék) arfolyama, az
adott futamidére vonatkozoé piaci hozamok, azok volatilitasa és a lejaratig
hatralévé id6, valamint a piacok likviditasa hatarozzak meg. Minél nagyobb a
mogottes arupiaci termék arfolyamanak ingadozasa (volatilitasa), annal
kockazatosabb Ugyletnek tekinthet6.

Mérlegre gyakorolt hatas

Az aru swap ugylet piaci értéke az alaptermék arfolyamanak alakulasatol
fugg, ezért az ugylet piaci értéke a futamid6 alatt folyamatosan valtozhat.
El6fordulhat, hogy jelentdés negativ piaci érték jelentkezik az ugyfél
mérlegében a tranzakcié futamideje alatt. Az Ugylet lejarat elbtti lezarasa
esetén az ugyfél akar jelentés veszteséget is elkdnyvelhet. A terméken
elszenvedhet6 veszteség mertéke korlatlan.

Addicionalis tokeattétel

A termék tOkeattételes. Az aru swap ugylet megkotéséhez nem szukséges a
teljes t6keosszeggel rendelkezni, hanem elegendd a tranzakcié értékének
elére meghatarozott szazalékat biztositekként elhelyezni. A tOkeattételes
kereskedés az ugyfelek szamara biztositja, hogy a befektetett tékéjuknél
magasabb 0sszegl ugyleteket, poziciokat megszerezzenek. A t6keattételes
kereskedés jelentés kockazatokat hordoz, igy fennall a teljes tdke
elveszitésének, tovabba a befektetett tékét akar tobbszorosen meghaladd
jelentds veszteseég lehetbsége is.

Pétldlagos tokekoltség, fedezettség biztositasa

A Bank limiteket alkalmaz, illetve 6vadeéki biztositékot kér az tugyféltdl az aru
swap ugyletbdl fakadd kockazatok fedezésére. A biztositékot a Bank altal
meghatarozott formaban (pénz- vagy értékpapir-6vadék) szukséges az
ugyfélnek rendelkezésre bocsatani. A termék fedezeti (azaz biztositéki)
kovetelménye normal esetben az aru swap ugylet névértékének elbre
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meghatarozott szazaléka, melyet a Bank egyoldaluan mddosithat. Az
arfolyamoknak az Ugyfél szempontjabdl kedvezdtlen elmozdulasa
kovetkeztében a Bank potldlagos fedezet (azaz kiegészitd biztositéki)
igénnyel léphet fel. Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a potldlagos
fedezetet a szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl eredd
esetleges, akar jelentds veszteséget kizardlag az ugyfél viseli. Az aru swap
ugylet pétldlagos fedezetigényét a Bank az aru swap ugylet mindenkori valés
piaci értéke alapjan allapitja meg. A fedezet (azaz biztositék) zarolasanak
feloldasara, a zarolas indokanak megsziinése esetén az ugyfél kifejezett
rendelkezése alapjan kerulhet sor azzal, hogy a Bank 6vadéki joga az
Ugyféllel kotott Global Markets keretszerzédés alapjan folyamatosan fennall
az Ugyfél szabad rendelkezése alatt allo pénziigyi eszkozei és pénzeszkdzei
felett is.

Pozicié egyoldalu lezarasanak (kényszerlikvidalas) lehetésége

A Bank az aru swap ugylet mindenkori valos piaci értéke alapjan keér
biztositékot az ugyfeltél. Amennyiben az ugyfél altal nyujtott biztositék a Bank
megitélése szerint az ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzugyi
kockazatat barmely okbol mar nem fedezi, a Bank poétldlagos biztositéki
igénnyel léphet fel. Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a potldlagos
biztositékot a szerz6déses feltételek szerint nyujtani, melybdl ered6 esetleges
veszteséget kizardlag az ugyfél viseli. Ha az ugyfél a Bank felhivasara a
szerzbdés rendelkezései szerint nem biztositia a szUkséges potidlagos
biztositékot, a Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az
ugyfelet akar jelentds veszteség is érheti. A likvidalasbol adodé koltségek, az
esetleges arfolyamveszteség, illetve a likvidalas teljesithetetlenségébdl
adodoé kovetkezmények kizarolag az ugyfelet terhelik.

Elszamolasi kotelezettség

Az aru swap ugylet megkotésekor rogzitett feltételek alapjan, az ugyfél
koteles az ugylet elszamolasi napjain az Uugyletbél adodo fizetési
kotelezettségének eleget tenni. Ha az ugyfél az aru swap ugyletbdl szarmazé
kotelezettsége magasabb, mint a kovetelése, akkor az ugyfélnek vesztesége
keletkezik az Ugyleten.
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3. Aru swap ligylet lezarasa

Az ugyfél jogosult barmely aru swap Ugylet lezarasat kezdeményezni.
Egy adott aru swap ugyletnek a felek kdlcsonds megegyezésével
torténd lezarasara alaptermeéktdl fuggben elleniranyu ugyletkotéssel
vagy terminalassal kerul sor. Terminalas esetén az aru swap ugylet
zarasabol adédo eredményelszamolas fugg az ugylet mindenkori piaci
ertékétdl. A pozicio lezarasaval az ugyfél eredményt (nyereseget vagy
veszteséget) realizal, melynek elszamolasara legkésdbb a lezarasi
napot kovetd masodik banki munkanapon kerul sor. Zarasi
esemeénykor a Bank a kalkulalo fél, igy a Bank sajat hataskorében
allapithatia meg az aru swap ugylet lezarasakor alkalmazando
szabalyokat és kovetett szamitasokat, igy kilonosen a Bank hatarozza
meg az Ugyfél, illetve a Bank altal fizetend6 6sszegeket. Tovabba az
aru swap ugylet lezarasara a pozicid Bank altali egyoldalu
likvidalasaval is torténhet. A pozicié lezarasaval az ugyfél eredményt
(nyereséget vagy veszteséget) realizal, melynek elszamolasara a
termékre specifikus elszamolasi napon kerul sor.

A Bank az altala meghatarozott Lezarasi Napon allapitia meg a
fizetend6 Osszegeket, mellyel a Felek az ugyletkotés soran
meghatarozott Elszamolasi értéknapon szamolnak el. A Lezarasi nap
(i) az aru swap tgylet Ugyfél altal kezdeményezett Lezarasa esetén az
aru swap zarasi ugylet megkotésének napja és (ii) az aru swap ugylet
Bank szerinti Lezarasa esetében a Bank altal meghatarozott nap.

Amennyiben egy Lezarasi Napon tobb aru swap ugylet kerul
lezarasara, akkor a Bank az egyes Lezarasra Kerul6 aru swap ugyletek
tekintetében az egyes Lezarasra kerul6 aru swap ugyletekben
fizetend6 0sszegeket mindkét fél tekintetében Osszesiti és tényleges
elszamlasra csak az 0sszesitett eredmény kerdl.

Felek kifejezetten rogzitik, hogy a 3. pontban foglaltak pozicidlezaro
nettdsitasra iranyuld megallapodasnak minésulnek. Pozicidlezard
nettdsitasra iranyuld megallapodas esetén a fizetések pénzneme az
egyedi aru swap ugylet pénzneme.

Az Ugyfél a megbizas megadasa soran koteles a magyar, valamint a
referencia piac mikodéseére iranyadd jogszabalyokban, tovabba a
Referencia  Szabalyzatokban  meghatarozott  pozicidlimiteket
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figyelemmel kKisérni es a szukseéges bejelentéseket,
adatszolgaltatasokat megfeleléen teljesiteni. A bejelentési és
adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése az Ugyfél kotelezettsége
és  felel6ssége, igy mindezek  elmulasztasabdl eredd
kovetkezményekért a Bank nem felelbs.
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4. Aru swap vétel
Példa ugylet

Két kiindulasi helyzet — Egy ugylet

« Az Ugyfélnek februarban a mogoéttes LME Primary Aluminum (réviden
LME Aluminium) vasarlasi szikséglete van, az arfolyam ingadozasbal
fakad6 kockazat kikiszdbdlése érdekében elére szeretné rogziteni a
beszerzési arat.

« Az ugyfél véleménye szerint az LME Aluminium ar emelkedni fog az
elkovetkez6 7 honapban.

Az ugyfél mindkét esetben LME Aluminium aru swap ugyletet vasarol
februar 21. futamidére.

UGYLET PARAMETEREI

Lejarat 2024 februar 21

Devizanem EUR

Mennyiség 300 mt (metrikus tonna)

LME Primary Aluminium 1943 EUR/mt (Bloomberg LME primary alu
arfolyam spot)

Referencia ar fixalasanak napja | 2024 .februar 19.

2024.02.21 swap arfolyam 2015 EUR/mt

A Bank Global Markets ugyfelei aru swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés veégrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
idétavon bekovetkezhetd arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhetd
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci korulmények valtozasa
hatasara modosulhat.

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tizenot
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:
2015 * 300 * 0,15 =90 675 EUR.

A termék Kkulonb6zé aluminium arfolyam forgatékonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. Az aluminium ara a futamidd soran emelkedik.
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2. Az aluminium ara a futamido6 soran csokken.

Ha az ugyfél 7 hénapos futamidére aluminiumot vasarol, akkor az aluminium
aranak emelkedése esetén az Uugylet lezarasakor arfolyam nyeresége
keletkezhet, ugyanakkor az aluminium aranak csokkenése esetén hasonld
modon veszteséget konyvelhet el.

1. Az aluminium arfolyam 20%-kal emelkedik

Az aluminium arfolyam 7 honapos hataridére Uzletkdtéskor: 2015 EUR/mt
Azonnali aluminium referencia arfolyam lejaratkor: 2418 EUR/mt

Az ugylet lejarat el6tt barmikor elleniranyu ugylettel zarhatd. Amennyiben nem
kerUl lezarasra a pozicié az adott hataridére vonatkozo referencia fixalasanak
napjaig, ugy a referencia arral szemben torténik meg a pénzugyi elszamolas.

Példa lejaratkori lezarasra:

Az ugyfél az aru swap szerzdédése szerint lejaratkor 2015 EUR/mt aron
vasarol 300 mt aluminiumot, amit emelked6 arfolyamok esetében lejaratkor
2418 EUR aron adhat el.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az ugyfélnek:

(2418 —2015 ) * 300 = 120 900 EUR-t.

Példa biztositék képzési kovetelményre:

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tizenot
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:
2015 * 300 * 0,15 =90 675 EUR.

Az Ugyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé n6. Az ugyfél
szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az aru swap
ugylet valos piaci értéke alapjan potlolagos fedezetet kérhet, ezaltal a fedezeti
kovetelmeény jelentésen megnovekedhet. Ha az ugyfél a Bank felhivasara a
szerz6dés rendelkezései szerint nem biztositia a szukséges pétldlagos
fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az lugyfelet
akar jelent6s veszteség is érheti.
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2. Az aluminium arfolyam 20%-kal csokken

Az aluminium arfolyam 7 honapos hataridésre Uzletkotéskor: 2015 EUR/mt
Azonnali aluminium referencia arfolyam lejaratkor: 1612 EUR/mt

Az ugylet lejarat el6tt barmikor elleniranyud Ugylettel zarhaté. Amennyiben
nem Kkerul lezarasra a pozicidé az adott hataridére vonatkozd referencia
fixalasanak napjaig, ugy a referencia arral szemben torténik meg a pénzugyi
elszamolas.

Példa lejaratkori lezarasra:

Az ugyfél az aru swap szerz6dése szerint lejaratkor 2015 EUR/mt aron
vasarol 300 mt aluminiumot, amit csokkend arfolyamok esetében lejaratkor
1612 EUR aron adhat el.

Az elszamolasi napon az ugyfél fizet a Banknak:
(2015 -1612) * 300 = 120 900 EUR-t.

Példa biztositék képzési kovetelményre:

Ha a termék fedezeti kOovetelménye kezdetben példaul a névérték tizenot
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:
2015 * 300 * 0,15 =90 675 EUR.

Az ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben, ha a
piaci arfolyamok szamara kedvez6tlenul mozdulnak el.

Az Ugyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az aru
swap ugylet valds piaci értéke alapjan pétidlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kdvetelmény jelentésen megnovekedhet. Példaul, ha a pétldlagos
fedezeti kdvetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:
2015 * 300 * 0,15 + 2015 * 300 * 0,4 = 332 475 EUR-ra né.

Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem

biztositja a szukséges potlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az ugyfelet akar jelentds veszteseg is érheti.

Az ugyfél szempontjabdél aru swap vételi pozicié esetén az ugylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém

10
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moédon csokken. A fenti szampéldak az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kovetelményre, sem az ugylet
potencialis arfolyamveszteségére vonatkozéan!

11
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5. Aru swap eladas
Példa ugylet

Két kiindulasi helyzet — Egy ugylet

* Az Ugyfélnek februarban a mégoéttes LME Primary Aluminum (réviden
LME Aluminium) eladasat kell végrehajtania, az arfolyam ingadozasbdl
fakadd kockazat kikuszobolése érdekében elbre szeretné rogziteni az
eladasi arat.

« Az ugyfél véleménye szerint az LME Aluminium ar csokkenni fog az
elkovetkez6 7 honapban.

Az ugyfél mindkét esetben LME Aluminium aruswap ugyletet ad el februar
21. futamidore.

UGYLET PARAMETEREI

Lejarat 2024 .februar 21

Devizanem EUR

Mennyiség 300 mt (metrikus tonna)

LME Primary Aluminium 1943 EUR/mt (Bloomberg LME primary alu
arfolyam spot)

Referencia ar fixalasanak napja | 2024 .februar 19.

2024.02.21 swap arfolyam 2015 EUR/mt

A Bank Global Markets ugyfelei aru aru swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés veégrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
idétavon bekovetkezhetd arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhetd
veszteséget érti, ami az Ugylet futamideje alatt a piaci korulmények valtozasa
hatasara modosulhat.

A termék Kkulonb6zé aluminium arfolyam forgatékonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. Az aluminium arfolyam a futamidd soran csokken.
2. Az aluminium arfolyam a futamid6 soran emelkedik.

12
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Ha az tugyfél 7 hdnapos futamidére aluminiumot ad el, akkor az aluminium ar
csOkkenése esetén az ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége keletkezhet,
ugyanakkor az aluminium ar emelkedése esetén hasonlé modon veszteséget
konyvelhet el.

13
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1. Az aluminium arfolyam 20%-kal csokken

Az aluminium arfolyam 7 honapos hataridére Uzletkotéskor: 2015 EUR/mt
Azonnali aluminium referencia arfolyam lejaratkor: 1612 EUR/mt

Az ugylet lejarat el6tt barmikor elleniranyu ugylettel zarhatd. Amennyiben nem
kerul lezarasra a pozicié az adott hataridére vonatkozé referencia fixalasanak
napjaig, ugy a referencia arral szemben torténik meg a pénzugyi elszamolas.

Példa lejaratkori lezarasra:
Az ugyfél az aru swap szerzédése szerint lejaratkor 2015 EUR/mt aron ad el
300 mt aluminiumot, amit csOkkené arfolyamok esetében lejaratkor 1612
euroért vehet meg.
Az elszamolasi napon a Bank fizet az ugyfélnek:
(2015 -1612) * 300 = 120 900 EUR-t.

Példa biztositék képzési kovetelményre:
Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tizenot

szazaléka, akkor Ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmeény:
2015 * 300 * 0,15 =90 675 EUR.

2. Az aluminium arfolyam 20%-kal emelkedik

Az aluminium arfolyam 7 honapos hataridére Uzletkotéskor: 2015 EUR/mt
Azonnali aluminium referencia arfolyam lejaratkor: 2418 EUR/mt

Az ugylet lejarat el6tt barmikor elleniranyu ugylettel zarhatd. Amennyiben nem

kerll lezarasra a pozicié az adott hataridére vonatkozo referencia fixalasanak

napjaig, ugy a referencia arral szemben torténik meg a pénzugyi elszamolas.
Példa lejaratkori lezarasra:

Az ugyfél az aru swap szerzddése szerint lejaratkor 2015 EUR/mt arfolyamon

ad el 300 mt aluminiumot, amelyet emelked arfolyamok esetében lejaratkor

2418 euroért vehet meg.

Az elszamolasi napon az ugyfél fizet a Banknak:
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(2418 — 2015) * 300 = 120 900 EUR-t.
« Példa biztositék képzési kovetelményre:

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tizenot
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmeény:
2015 * 300 * 0,15 =90 675 EUR.

Az ugyfél szempontjabdl kedvezbtlen arfolyam alakulas esetén a Bank az aru
swap Uugylet valos piaci értéke alapjan pétlidlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kdvetelmény jelentésen megnoévekedhet. Példaul ha a pétldlagos
fedezeti kovetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:
2015 * 300 * 0,15 + 2015 * 300 * 0,4 = 332 475 EUR-ra né.

Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szlkséges potldlagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az lgyfelet akar jelentds veszteseg is érheti.

Az ugyfél szempontjabdl aru swap eladasi poziciéo esetén az ugylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
moédon emelkedik. A fenti szampéldak az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kovetelményre, sem az lgylet
potencialis arfolyamveszteségére vonatkozéan!
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6. Atlagaras (azsiai) aru swap

Példa ugylet

Az ugyfél gazkitettségének alapja a TTF ARGUS Month-ahead MID piaci
referencia termék. A megadott piaci gaz referencia mint alaptermék
aranak emelkedésével megnéhet az ugyfél fizetési kotelezettsége, ezért
az arfolyam ingadozasbdl fakadd kockazat mérséklése érdekében elbre
szeretné rogziteni a beszerzési arat.

ARU SWAP UGYLET PARAMETEREI

Alaptermék

Uzletkotés idépontja

Targyho

Megfigyelési id6szak

Mennyiség
Ugyfél fizet
Ugyfél kap

TTF ARGUS Month-ahead MID (tovabbiakban TTF
gaz)

2023. julius

2024. oktober - 2024. december

Targyhot megel6z6 honap

10 000 Mwh

Fix

Valtozo

Fix ar (Aru Swap ara) | 53,25 EUR/mt

Havi arak :

havi

mennyiségek havi arak

Mwh EUR/Mwh
2024 .oktober 3333 51,8
2024.
november 3334 53,2
2024.
december 3333 54,75

Valtozo ar (Referencia = ARGUS altal a European Gas Prices részben

ar)

Elszamolas

kozzétett, megadott targyhonapra vonatkozé napi
"TTF Bid" és "TTF Ask" arak szamtani kozépértéke.

Medgfigyelési id6szak: egy hénappal megelézi az
elszamolasi id6szakot

pénzugyi elszamolas, Felek a két szamitott 6sszeg
kulonbségével az elszamolas napjan netté modon
szamolnak el
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A Bank Global Markets Ugyfelei aru swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés veégrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
id6tavon bekdvetkezhetd arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhetd
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci korulmények valtozasa
hatasara médosulhat.

A termék kulonb6zé TTF gaz arfolyam forgatékonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. ATTF gaz ara a futamidd soran emelkedik.
2. ATTF gaz ara a futamid6 soran csokken.

Ha az ugyfél az aru swap ugyletben fix arat fizet, akkor a TTF gaz aranak
emelkedése esetén az ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége keletkezhet.
Ugyanakkor a TTF gaz aranak csokkenése esetén hasonlé modon
veszteséget konyvelhet el.

17
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1. ATTF gaz arfolyama 20% -kal emelkedik

TTF gaz arfolyama uzletkotéskor:

havi
mennyiségek havi arak

Mwh EUR/Mwh
2024 .oktober 3333 51,8
2024.
november 3334 53,2
2024.
december 3333 54,75
Osszesen: 10 000 53,25

« Példa az aru swap elszamolasara:

havi mennyiségek kotéskori havi
Mwh arak EUR/Mwh | zaré arfolyamok
2024 .oktéber 3333 51,8 62,16
2024. november 3334 53,2 63,84
2024. december 3333 54,75 65,7
Osszesen 10 000 53,25 63,9

Az aru swap valtozé laba az i. hénapban:

ARGUS altal a European Gas Prices részben kozzétett, megadott
targyhonapra vonatkozé napi "TTF Bid" és "TTF Ask" arak szamtani
kozépértéke az i-1. honapban * havi mennyiségek

Minden elszémolési napon az ugyfel kap a Banktdl:
(Valtozo ar — Fix ar)

VALTOZO AR
TARGYHO | \\EGFIGYELESE

* havi gaz mennyiseg

VALTOZO

(EURMwh) | . (%) .

R/IVIwh

2024. oktober 2024. szeptember 62,16 51,80 34 529,88 EUR
2024. november 2024. oktober 63,84 53,20 35473,76 EUR
2024. december 2024. november 65,70 54,75 36 496,35 EUR
Osszesen 63,90 53,25 106 500 EUR
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Példa biztositék képzési kovetelményre:

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névertek harminc
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmeény:
53,25 * 10 000 * 0,30 = 159 750 EUR

Az Ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben, ha a
piaci arfolyamok szamara kedvezbtlenil mozdulnak el. Az Ugyfél
szempontjabol kedvezdbtlen arfolyam alakulas esetén a Bank az aru swap
ugylet valds piaci értéke alapjan potldlagos fedezetet kérhet, ezaltal a fedezeti
kovetelmény jelentésen megndvekedhet. Ha az Ugyfél a Bank felhivasara a
szerz6dés rendelkezései szerint nem biztositia a szukséges potidlagos
fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az lugyfelet
akar jelent6s veszteség is érheti.

2. ATTF gaz arfolyama 20%-kal csdokken

TTF gaz arfolyama Uzletkotéskor:

havi
mennyiségek havi arak

Mwh EUR/Mwh
2024 .oktober 3333 51,8
2024.
november 3334 53,2
2024.
december 3333 54,75
Osszesen: 10 000 53,25

Példa az aru swap elszamolasara:

havi mennyiségek | kotéskori havi
Mwh arak EUR/Mwh | zar¢ arfolyamok
2024 .oktdber 3333 51,8 62,16
2024. november 3334 53,2 63,84
2024. december 3333 54,75 65,7
Osszesen 10 000 53,25 63,9

Az aru swap valtozé laba az i. hénapban:
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ARGUS altal a European Gas Prices részben kozzétett, megadott
targyhonapra vonatkozo napi "TTF Bid" és "TTF Ask" arak szamtani
kozépértéke az i-1. hdnapban * havi mennyiségek

Minden elszamolasi napon az ugyfél fizet a Banknak:
(Valtozo ar — Fix ar) * havi gaz mennyiség

VALTOZO AR VAL’TOZO FIX AR UGYFEL KAP
TARGYHO MEGFIGYELES AR (EUR/Mwh) . (+)/
R/IVIwn -

2024.

2024. oktéber szeptember 41,44 51,80 -34 529,88 EUR
2024. november 2024. oktéber 42,56 53,20 -35 473,76 EUR
2024. december 2024. november 43,8 54,75 -36 496,35 EUR
Osszesen 42,60 53,25 -106 500 EUR

« Példa biztositék képzési kovetelményre:

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték harminc
szazaléka, akkor Ugyletkotéskor a fedezeti kdvetelmény:
53,25 * 10 000 * 0,30 = 159 750 EUR

Az ugyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az aru
swap ugylet valds piaci értéke alapjan pétidlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kovetelmény jelentésen megndvekedhet. Példaul, ha a poétidlagos
fedezeti kdvetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:
53,25 * 10 000 * 0,30+ 53,25 10 000 * 0,4 = 372 750 eurdra né.

Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szukséges potlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az lgyfelet akar jelentds veszteseg is érheti.

Az ugyfél szempontjabdél aru swap vételi pozicié esetén az ugylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
moédon csokken. A fenti szampéldak az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kovetelményre, sem az ugylet
potencialis arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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7. Az aru swap ugyletek elonyeinek és

hatranyainak osszefoglalasa

Ugylet fé6bb elényei

Az Ugyfél kedvez6 piaci folyamatok esetében az aru swap Ugylet
feltételei szerint részesedhet az alaptermék arfolyamanak szamara
kedvezd valtozasabol, annak azonnali megvasarlasa nélkul, igy kis
t6kebefektetéssel nagy értéki poziciokat mozgathat.

Az ugyfél a szamara kedvezé piaci folyamatok esetében védetté valhat
az alaptermék aranak tetsz6leges meérteki kedvezébtlen iranyu
valtozasa ellen.

Az ugyfél kérésére az aru swap ugylet a futamidé alatt lezarhato.

Ugylet f6bb kockazatai

Az Ugylet teljesitési kotelezettséggel jar az ugyfél részére: az ugyfél a
rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb lejaratkori
arfolyamszintek esetén is koteles a Bankkal elszamolni, azaz akar
jelent6s arfolyam veszteséget is realizalhat.

Ha az ugyfél a futamidd soran lezarja az ugyletet, akkor az aktualis piaci
helyzettdl fuggben korlatlan mértékl vesztesége keletkezhet.
Amennyiben az ugyfél altal nyujtott fedezet (azaz biztositék) a Bank
megitélése szerint az ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzugyi
kockazatat barmely okbdl mar nem fedezi, a Bank poétidlagos fedezet
(azaz kiegészité biztositéki) igénnyel Iéphet fel, mely addicionalis
likviditast igényelhet az ugyfél részérdl Az ugyfél a Bank felhivasara
koteles a potldlagos fedezetet a szerz6déses feltételek szerint
biztositani, melybdl ered6 esetleges veszteséget kizarolag az ugyfél
viseli. Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései
szerint nem biztositja a szUkséges potlolagos fedezetet, a Bank az
ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ugyfelet akar jelentds
veszteség is érheti. A likvidalasbol addédo koltségek, az esetleges
arfolyamveszteség, illetve a likvidalas teljesithetetlenségébdl adddo
kovetkezmények kizarolag az ugyfelet terhelik.
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8. Egyéb informaciok

Az aru swap ugylet igénybevételének elofeltételei

- OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd Global Markets Keretszerz6dés megkotése a
Bankkal és egyéb szukséges dokumentumok alairasa

« A tranzakcio elszamolasi devizanemének megfeleld fizetési szamlakra
vonatkozo6 szerz6dések megkotése

A Bank altal meghatarozott biztositéki kovetelmények mindenkori
teljesitése

« Abefektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélo 2007. évi
CXXXVIIl.  torvény (tovabbiakban: Bszt.) altal eldirt el6zetes
tajékozddassal kapcsolatos nyilatkozatok megléte.

Az aru swap ugylettel kapcsolatos garanciak

Atbzsdeén kivuli aru swap ugyletekre az OBA és a BEVA biztositas nem terjed
ki.

Az aru swap ugylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank aru swap ugyletre vonatkozé arajanlata tartalmazza az ugylet
kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a pénzugyi eszkd6z megszerzésével,
tartasaval, a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval és teljesitésével
kapcsolatosan viselend6é kozvetett koltségekre (pl. dij, jutalék, ado,
szamlavezetés dija) nem vonatkozik.

Az aru swap ugylettel kapcsolatos ad6zasi tudnivaldk

A Bank a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en teljesiti a
kifizetd részére elbirt adokotelezettséget, amely a jovedelemszerzé adojogi
statuszara (pl.: adougyi illetéségére), valamint jovedelemszerzés jogcimére
tekintettel eltéré kotelezettséget jelenthet. A Bank az addkotelezettségének
teljesitése soran bizonylatot allit ki a kifizetésrél, valamint a maganszemély
részeére teljesitett kifizetés esetén eleget tesz a jogszabalyi elbirasok szerinti
adokotelezettségeknek.
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A Bank nem nyujt aru swap ugyletet a személyi jovedelemadordl szold 1995.
évi CXVII. térvény hatdlya ala tartozé maganszemély részére, ezért a
maganszemely tekintetében addkotelezettség teljesitése nem merdl fel.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adougyi elszamolasra vagy adougyi
kovetkezményre vonatkozoé pontos tajékoztatas csak az ugyfél egyedi
korulményei alapjan itélheté meg, valamint a jovében valtozhat!

Egyéb informacidk

Tovabbi altalanos informacidk talalhatok az OTP Bank Nyrt. Egységes
El6zetes Tajékoztatd Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Befektetési
Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzataban (BSZUSZ) ideértve az annak
elvalaszthatatlan részét képez6 A. mellékletében, a Global Markets
Szolgaltatasok Altalanos Szerzédési Feltételeiben, a BSZUSZ mellékleteit
képez6 hirdetményekben, a Global Markets Keretszerz6dés mintajaban,
valamint a Dijtételekben, a MIFID ugyfél tajékoztatoban, az EMIR
hirdetményben, és az azokban hivatkozott hirdetményekben, valamint
mellékletekben, amelyek megtalalhatok a http://www.otpbank.hu weboldalon,
vagy igényelhet6k az OTP Bank Nyrt. fiokjaiban.
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9. Figyelemfelhivé tajékoztatas

1. Ajelen terméktajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az OTP Bank
Nyrt.:

Egységes  Elbzetes  Tajékoztatd  Hirdetmény, az  Egyedi
Termeéktajékoztatok, valamint azok mellékleteit képezé dokumentumok,
az azokban hivatkozott Uzletszabalyzatok, és hirdetmények,

MiFID Ugyféltajékoztatoja,

Hirdetmény az EMIR egyes elbirasainak valé megfelelésrél — a
befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatban

az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzata,
ideértve kulonosen az annak elvalaszthatatlan mellékletét képez6
Global Markets Altalanos Szerzddési Feltételeket és az abban
hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények és mellékletek, a Global
Markets Keretszerz6dés mintaja és a kapcsolddo egyéb szukséges
dokumentumok,

az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét
képezb dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

az egyes peénzugyi eszkozOkre vonatkozo, a kibocsato, illetve a
forgalmazo altal kozzétett tajékoztatdk, alaptajékoztatok, hirdetmények,
rendszeres és rendkivuli tajékoztatd dokumentumok.

Kérjuk, tanulmanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az azokban
hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatokat annak érdekében, hogy a
jelen tajékoztatoban bemutatott Ggyletre vonatkozdéan tovabbi informaciok
birtokaban hozhassa meg megalapozott befektetéi dontését. Javasoljuk
tovabba, hogy a befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozo
megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en O&évatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, a felmerul6 dijakat és koltségeket, az
esetleges veszteség bekovetkezeésének lehetéségét, valamint tajékozodjon a
termékkel, befektetéssel kapcsolatos ado-jogszabalyokrdl. A pénzugyi
eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre
aktualis arfolyamon kerulhet sor, mely akar jelentds arfolyamveszteséggel is
jarhat.

1.  Ajelen tajékoztatd kozzététele és ugyfél részére torténd atadasa nem

minésul ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak,
befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénzugyi elemzésnek,
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befektetésre vald 6sztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak, az
abban foglalt adatok tajékoztatod jellegliek és céljuk kizarélag az OTP Bank
Nyrt. Ugyfeleinek és jovébeni ugyfeleinek jogszabaly szerinti el6zetes
tajékoztatasa. Jelen tajékoztatd altalanos jellegl ismertetést, ismereteket
tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis
igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallalo képességet és hajlandosagat,
ezért kérjuk, a befektetése elbtt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz,
vagy keresse fel banki tanacsadojat. Amennyiben Ugyleti dontése
meghozatala el6tt az OTP Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli, kérjuk,
forduljon munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerz6dés megkotése
és a szukséges nyilatkozatok (igy kulondsen alkalmassagi teszt) megtétele
érdekében.

2. Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a
befektetési dontés eredményességére, és a befekteté esetleg nem olyan
O0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke
csOkken, teljes 0sszegét elvesziti, vagy akar azon tul is keletkezhet fizetési
kotelezettsége.

3.  Ajelen tajékoztatdoban szerepld informaciokbol nem lehetséges a valds
jovébeni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhato
kovetkeztetéseket levonni. A feltuntetett grafikonok, szamitasok kizarolag
példak, esetlegesen bekovetkez6 helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A
leirtak semmilyen esetben sem értelmezhetdk ugy, hogy azok konkrét
ugyletek bemutatasat szolgaljak, még akkor sem, ha az ugyfél azonos vagy
hasonlo jellemzdkkel bird ugylettel rendelkezik. A feltintetett adatokbdl sem
a kamatok jelenlegi mértékére, sem jovObeni meértékére, sem azok
alakulasara nem lehet kovetkeztetést levonni. A feltintetett adatok nem
mindsulnek az adott pénzugyi eszk6z multbeli vagy jovobeli valtozasara, vagy
teljesitményére vonatkozo tajékoztatasnak. A jelen tajékoztatéban foglaltak
alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat
kizarolag On viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felelésség a befektetési
doéntések eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért.

4. A jelen tajékoztatdban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank
Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas mddon jarna el barmely
olyan jovBbeni befektetd6 javara vagy nevében, amely a tajékoztatoban
meghatarozott valamely eszkdzbe kivan befektetni. Kérjuk, vegye figyelembe,
hogy az adott ugylet megkotése, a megbizas megadasa tovabbi
kotelezettségeket jelenthet, igy példaul az ugylet fedezeti (azaz biztositéki)
igénye, illetve a fedezet kiegészitésének kovetelménye, mely elmulasztasa
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esetében a szerz6dés vonatkozoé rendelkezései szerinti ugyletlezaras soran
veszteség merilhet fel. Javasoljuk, hogy — amennyiben az adott pénzugyi
eszkOzzel a kereskedés szabalyozott piacon torténik — a kereskedeés
feltételeire és az elszamolasra vonatkozd tovabbi informaciok, adatok
beszerzése érdekében keresse fel az illetékes szabalyozott piac és
elszamolohaz honlapjat.

5. Kérjuk, hogy az egyes termékek, szolgaltatasok esetében értékelje
azok adougyi elszamolasra vonatkozd kovetkezményeit, illetve egyéb
adéugyi vonzatat is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a hatalyos
addjogszabalyok és az Ugyfél egyedi kdrilményei alapjan itélhetéek meg,
valamint ezen korilmények a jovében valtozhatnak. A jelen kiadvanyban
feltuntetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok (kivéve, ahol ez
feltlntetésre kerul), amelyekb6l a hatalyos jogszabalyok szerint ado
levonasra kerulhet.

6. Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzaférés biztositott a tajékoztatdban szereplé termékekhez és/vagy
szolgaltatasokhoz. A tajékoztatd OTP Bank Nyrt. altali [étrehozasa, honlapra
feltoltése és adott termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos
informaciok megjelenitése semmilyen korulmények kozott nem tekinthetd
ugy, hogy OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatéban
szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciot tegyen
elérhetoveé olyan személyek részeére, akikre nézve valamely orszag, vagy mas
érdekelt allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét,
megszerzését, valamint az azokra vonatkozo hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

7. A jelen tajékoztatd az elkészitése id6pontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére allé informacidk alapjan készult. Bar az OTP Bank Nyrt.
johiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztatd elkészitésekor,
amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok pontosak és
teljesek.

8. A hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, kondicios listak,
valamint a termékek, szolgaltatasok részletes feltételeit és dijait tartalmazo
leirasok elérhetbek a bankfibkokban és a www.otpbank.hu oldalon.

9. A Bank a tajékoztatd modositasanak jogat fenntartja. A tajékoztatd a
jovBben kulon értesités nélkul is modosulhat, kérjuk, hogy a valtozasokat
kisérje figyelemmel.
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10. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013
Budapest, Krisztina krt. 55.sz. PSZAF engedélyszam: [11/41.003-22/2002 és
E-111/456/2008). Minden jog fenntartva, a tajékoztaté az OTP Bank Nyrt.
kizarolagos tulajdonat képezi, annak tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa,
terjesztése, hozzaférhetbve tétele, tovabbsugarzasa, az arra vald hivatkozas
vagy mas honlapba (szolgaltatasba) torténé beépitése csak az OTP Bank
Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.
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