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ATVESSZUK A VAGYONKEZELES TERHET:

diszkrecionalis
portioliokezel¢s

Ha nincs ideje napi szinten befektetései kezelésével és a piacok alakulasaval
foglalkozni, de olyan megoldast keres, amely gyorsan és aktivan koveti

a piaci torténéseket, szakértdink az On bizalmat élvezve, beavatkozasa
nélkul is kezelhetik vagyonat.

Ha diszkrecionalis portfolidkezelés keretében rank bizza vagyona kezelését,
és kockazati kérdésekben dontenie. A konkrét portfélio-épitésben és
menedzselésben a portfolidkezeldk szabadon hozzdk meg dontéseiket

az On altal megadott kereteken belil. Kialakitjak a portfoliok 6sszetételét
és teljes felhatalmazast kapnak a tranzakcidkra. A kényelem és id6-
takarékossag mellett éppen ez adja a szolgaltatas legnagyobb elényét:

a gyors reakcioképesség a piaci valtozasokra.

A diszkreciondlis portfolidkezelés tehat egy aktiv vagyonkezelési
forma, ahol a profi portfoliokezelé csapat a vilag tékepiaci
folyamatainak figgvényében, akar naponta tudja alakitani az On
portfolidjat, az aktualis piaci helyzetnek megfelelé hozam-kockazati
varakozasok mentén.



Miért Ichet valasz a bizonytalan gazdasagi
kornyezetre az akciv vagyonkezeles?

Gazdasagi és geopolitikai szempontbdl is valtozékony idéket élink. A kiszamithatatlan-
sagot pedig nem kezelik jol a passziv befektetési stratégidk, amelyek szerint barmi is
torténik a vildgban, azt valtozatlan befektetésekkel nézzlk végig. Ezzel szemben az aktiv
vagyonkezelés rugalmas konstrukcié: ha valtozik a vilag, a portfolidokezel&k reagalnak

a valtozasokra és ezeknek megfeleléen alakitjdk at az Ugyfelek befektetéseit.

Kik valaszthagjak a diszkrecionalis
portioliokezelést?

A diszkrecionalis portfoliokezelést az OTP Private Banking Ugyfelei, cégek és
intézmények egyarant valaszthatjak, ha vagyonuk kezelését profikra biznak.
A szolgaltatas igénybevételéhez szikséges minimalis befektetési dllomanyt
a Portfoliokezelés Altalanos Szerzédési Feltételei hatarozzak meg.*

Mik a diszkrecionalis portioliokezelés
elonyei ¢s hatranyai?

Elénye, hogy a vagyont szakérték kezelik, akik atlatjak a tékepiacokat és gyorsan
reagalhatnak azok valtozasaira, igy a befektetd kényelmesen takarithat meg idét és
energiat, mig tobb idét fordithat csalddjara, munkajara vagy hobbijara.

Az igy kapott kényelem hatranya azonban, hogy a befektetd stratégiat mindig valthat
ugyan, de a befektetési dontéseket nem alakithatja. Emellett a portfoliokezelés nem
tékegarantalt: a befekteté kockazatot véllal, a portfélidkezelési szerzédés felmondasakor
visszakapott vagyon lehet kevesebb is a befektetett dsszegnél.

* www.otpbank.hu/hirdetmeny/aktualis/U_Befszolg_mellB




PORTFOLIOKEZELES KET KULONBOZO SZEMLELETBEN

1 Benchmark koveto befektetési stratégiak

A benchmark koveté (vagy stratégiai eszkozallokacios) befektetési stratégidk alkalmazasaval a vagyonkezeldk
célja, hogy magasabb hozamot érjenek el, mint egy meghatarozott mintapiac (ehhez altaldban egy részvény-
vagy kotvénypiacot vagy ezek sulyozott atlagat veszik alapul). Ennek megfeleléen ezek a stratégiak

a kockazati ciklustdl figgenek. Egy emelkedé piacon ez j6 lehet, ellenben esd piacokon azt jelenti, hogy

a portfolionk is jo eséllyel vesziteni fog, még ha a portfélidkezeldk arra is torekednek, hogy ez ne igy
torténjen, vagy legaldbbis a veszteségeket mérsékeljék.

E stratégia legfontosabb iranyaddja az On &ltal kivalasztott és a portfolidhoz rendelt minimalis
és maximalis részvényarany limit.

Stratégia Atlagos Minimalis Maximalis Benchmark
részvényhanyad részvényhanyad részvényhanyad

Stabil 0% 0% 0% 100% RMAX

Konzervativ 25% 10% 40% 75% RMAX

25% MSCI World

Kiegyensulyozott 50% 35% 65% 50% RMAX

50% MSCI World
Dinamikus 75% 60% 90% 25% RMAX

75% MSCI World
Agressziv 100% 85% 100% 100% MSCI

World
Deviza 25% 10% 40% 75% OTP Eurd
Konzervativ* Rovid Kotvény Alap

25% MSCI World

RMAX: 3 hénapnél hosszabb, de 1 évnél rovidebb lejarattal rendelkezé magyar dllampapirokat tartalmazo index

MSCI Daily TR Net World Index: Morgan Stanley Capital International részvényindex, a globalis (fejlett és fejl6d&) részvénypiacokat
széleskorden lefedd részvényindex

* A Deviza Konzervativ eurd stratégia euréban denomindlt, a hozamszamitas és elszamolas ennek megfeleléen euréban torténik.
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2 ) Abszolut hozamu befekcetési
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stratégiak
Az abszolut hozamu befektetési stratégidk azt tlzik ki célul, hogy valamilyen
rovid tavu irdnyadd hozamnal jobb hozamot hozzanak a befekteték szamara,

flggetlendl attdél, hogy a tékepiaci arfolyamok emelkednek vagy éppen csokkennek.

A portfoliokezels akkor fektessen kockazatos eszkdzdkbe, amikor azok varhatéan
jelentés hozamot biztositanak.

Stratégia Maximalis Benchmark
részvényhanyad

Abszolut I. 50% ZMAX+0,5%

Abszolut Il. 100% ZMAX+1%

Deviza Abszolut 100% OTP Eurd Révid Kotvény

Eurd* Alap+0,5%

Deviza Abszolut 100% OTP Dollar Révid Kotvény

Dollar* Alap+0,5%

Mivel az abszolUt hozamu portfolidkezelési megkodzelités célja a kockazatmentes
befektetések teljesitményét meghaladd hozam elérése, ezért a portfolidk benchmarkja
a legrovidebb lejaratu hazai dllampapirokat tartalmazé ZMAX index feletti

eves +0,5%, illetve +1%.

* A Deviza Abszolut Eurd és Deviza Abszolut Dollar stratégia eurdban, illetve dollarban
denominalt, a hozamszamitas és elszamolds ennek megfeleléen eurdban, illetve dollarban torténik.



A portioliokezelesi
szolgalcatas dijazasa

fix vagyonkezelési dij és sikerdij.

A fix vagyonkezelési dij helyettesité koltségnek tekinthetd, hiszen a diszkrecionalis
portféliokezelésben az OTP Bank, hogy elkerilje az esetleges érdekkonfliktust,
(a befektetési alapok vételi és eladasi jutalékat leszamitva) nem haritja at az Ggyfelekre

a tranzakcids koltségeket. A fix vagyonkezelési dijat ennek megfeleléen a kezelt
vagyon és a vagyonkezelésben toltott idé fliggvényében allapitjuk meg. A stratégiai
eszkozallokacios megkozelitésnél a fix kamatozasu eszkdzok esetében a dij az

éves atlagos portfélidallomanyra vetitve 0,6%+AFA, mig az ezen kiviili rész (donté

[ ) () r
-  Kinek melylk szemlélet tébbségében pl. részvények, ETF-ek) fix dija 1,25%+AFA. Az abszolut hozamu
°r lh r= megkozelités esetén a fix dij egységesen 1%+AFA.
ajan ato:

A sikerdijban a vagyonkezelé teljesitménye jelenik meg az drazasban direkt modon.

A konstrukcié elénye, hogy anyagilag is 0sztdnzi a portfolidkezel6ket a magasabb

hozamra. A sikerdij mértéke a referenciahozam feletti rész 20%-a+AFA. A stratégiai

eszkozallokacios megkozelités esetén a sikerdijat haroméves teljesitmény utan

szamoljuk el (kikerllve az esetleges hektikus piaci teljesitményingadozasbél adédd

egyik fél szamara elénytelen vagy éppen elényds helyzeteket), mig az abszolut hozamu
A portféliokezelési szemléletek kozotti valasztasra nézve nincsenek megkozelitésnél a sikerdijelszamolas évente torténik.
szigoru szabalyok. Altalénosségban azonban azoknak a befektetéknek,
akik megtakaritasaikon belll tulnyomo részben kotvényeket és/vagy
ingatlanokat tartanak, a részvényalapu benchmark kdveté stratégiak
ajanlhatok diverzifikalo jelleggel. Olyan befektetéknek pedig, akik
vagyonuk jelentds részét részvényekbe fektették, az abszolut hozamu
befektetési stratégidk segithetnek diverzifikalni.

Ugyfeleink érdekeit védi, hogy nem a brutté hozamot vetjiik 6ssze
a benchmarkkal a sikerdij meghatarozasakor, hanem a bruttd hozambal
levonjuk a fent emlitett fix vagyonkezelési dijat.



_ Felkeltettik
erdeklodésec?

Keresse bizalommal
privat banki tanacsadojat.

Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek,
befektetésre vald 6sztdnzésnek, a benne foglalt adatok tajékoztatd jellegliek és célja kizardlag a figyelem felkeltése, valamint marketing célokat szolgal. A jelen
kiadvanyban taldlhaté termékismertetdk és leirdsok nem teljes korlek, tovabbi részletes informacidkat kaphat a termékekrél és szolgaltatasokrol az OTP Bank Nyrt.
bankfidkjaiban és a www.otpbank.hu vagy a www.otpbank.hu/privatbank internetes oldalon. Kérjik, hogy befektetésre, szolgéltatas igénybevételére vonatkozd
megalapozott dontés meghozataldt megeléz&en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozd dokumentacidt, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési feltételeket,
hirdetményeket és a kondicios listat figyelmesen olvassa el, és évatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerulé dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekdvetkezésének lehetdségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Felhivjuk figyelmét, hogy a multbeli
hozamok nem jelentenek garanciat a jévdbeli teljesitményekre. A szarmaztatott eszkdzok és a szarmaztatott eszkdzokbe befektetd termékek a szokasostol eltérd
kockazati szintlek. A jelen kiadvanyban megjeldlt befektetési portfolidk vagy befektetési stratégidk kizarolag a szemléltetést szolgaljak, és nem jelentenek a jovébeli
hozamokra vonatkozé hozamigéretet, és nem tekinthetdk a tdke megdvasara, vagy a megjeldlt hozam elérésére vonatkozdé kotelezettségvallaldsnak vagy garancianak.
A jelen kiadvany nem mindsul elemzésnek, befektetési elemzésnek, a bemutatott adatok, tények az OTP Bank Nyrt. munkatérsai rendelkezésére all6, barmely személy
szamara elérhetd nyilvanos informacidkon alapulnak. Az informéaciok valosagnak valé megfeleléségérdl és teljességérdl az OTP Bank Nyrt. biztositékot nem kapott.

A jelen kiadvanyban taldlhatd vélemények és kommentarok az OTP Bank Nyrt. munkatarsainak a nyilvdnossag szamara elérheté multbeli adatokon alapulé szakmai
véleményét tartalmazzéak, amely szakvélemények Ujabb adatok, informaciok nyilvdnossagra hozatala esetében véltozhatnak. A jelen kiadvanyban foglalt adatok,
tajékoztatdsok, magyarazatok alapjan meghozott egyedi pénzigyi és befektetési dontésekért az OTP Bank Nyrt. felel6sséget nem vallal, ezzel kapcsolatban az

OTP Bank Nyrt.-vel szemben igény nem érvényesithetd. A jelen kiadvany, valamint a kiadvanyban megjelent informaciok a szerzéi jogrol szél6 1999. évi LXXVI . torvény
alapjan szerzéi jogi védelem alatt alinak és az OTP Bank Nyrt. minden jogot fenntart, az OTP Bank Nyrt. engedélye nélkul a kiadvany vagy annak egy része nyilvanossagra
nem hozhato, nem terjeszthetd, arrol méasolat nem készitheté. Az OTP Bank Nyrt. a jelen kiadvany elkészitése soran kellé gondosséaggal jart el, azonban az esetlegesen

felmeruld elirdsokért, nyomdai hibakért felelésséget nem vallal.
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