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diszkreciondlis portfélidkezelés sordn az tigyfél port-

folickezelSkre bizza vagyona kezelését. Igy elég csak

a portfdliét érint6 dltaldnos stratégiai és kockazati kér-
désekben dontenie, a konkrét portfélid-épitésben és menedzse-
lésben a portfélidkezel6k a megadott kereteken beliil szabadon
hozzdk meg dontéseiket. Kialakitjak a portfdlidk 6sszetételét,
ktlonos tekintettel a hozam nagy részéért felel6s elsGdleges
eszkozallokdcidra, mely a kockdzatos-kockazatmentes eszkozok
kozti valasztést jelenti. A portfélidkezeldk teljes felhatalmazast
kapnak a tranzakeidra, s nem jelzik az tigyfél szamara, hogy
adott pillanatban éppen milyen részvényt/kotvényt/befektetési
jegyet stb. cserélnek egy masikra. A kényelem és idétakarékos-
sdg mellett éppen ez a paci viszonyokra vald direkt vdlaszlehet6-
ség adja a szolgaltatds legnagyobb el6nyét.

Az OTP Bank Nyrt. a portfélidkezelést érintd befektetési dontéshozatali folyamatai sordn

a fenntarthatdésagi tényezdk f6bb kdros hatdsaira vonatkozé kizérasi listat alkalmaz, melynek
keretében az Un. vitatott fegyverek (példdul kazettds bombdk, gyalogsdgi taposéaknak)
gyartdsaban vagy értékesitésében részt vevd villalatok altal kibocsatott értékpapirok
maximum 5% értékben kertilhetnek a portfélidkba.

Az OTP Bank Nyrt. a havi portfélidkezelési jelentésében szerepelteti a fentiek teljestilésére
vonatkozé informacidkat.

gy sikeres pénz- és tékepiaci befektetés szinte kor-

latlan id6t, energiat és szakértelmet igényel. A port-

foliokezelés lehetdséget ad Onnek, hogy olyan
szakértelemmel lassa el portfélidja kezelését, mely kordbban
csak a nagyobb intézmények kivaltsdga volt. Ha nincs olyan
helyzetben, hogy folyamatosan kovesse megtakaritdsai ala-
kuldsat, tobb id6t szeretne forditani munkéjara, csalddjara,
vagy pusztdn nagyobb biztonsigban, szakértébb kezekben
szeretné latni portfélija alakuldsat, akkor a diszkrecionalis
portfélidkezelés lehet az idedlis valasztds az On szdmdra. Az
OTP Bank portfélidkezelési szolgiltatdsanak igénybevételével
arra ad megbizdst, hogy elére meghatdrozott keretek kozott
az egyéni igényeinek megfeleld, személyre szabott portfélid
keriiljon kialakitésra és folyamatos menedzselésre, az On
kényelmét szem eltt tartva.

2008-2009-es pénziigyi valsdg alapvetben atrajzolta

a vilag befektetési térképét. A privat banki vagyon-

kezelés kapcsdn a legf6bb tanulsdg az, hogy nem elég
az ugyfelek kockézati profiljanak megfelel portf6lié kialakitasa,
és annak értékallosdgdnak hosszud tdvon torténd biztositdsa,
hanem a piaci valtozdsokra jéval rugalmasabban reagild, aktiv
vagyonkezelési megkozelités a sziikséges. Mig a vildg privat
bankjai keresik a vdlaszt, hogy ezt a rugalmassdgot hogyan
implementéljdk a tandcsaddsi folyamataikba, addig j6 tudni,
hogy mér régéta létezik egy olyan vagyonkezelési forma,
amely tartalmazza ezt a rugalmassdgot.



Portfoliokezelés két
kiilonbozo megkozelités szerint Stratégiai eszkozallokdcios portfoliokezelési megkozelités

portfoliokezelés alapvetéen két eltéré megkozelitéssel A stratégiai eszkozallokdciés megkdozelitésnél a portfdlidk kezelésének legfontosabb
vegezhet6. Az egyik a - hagyomanyosnak mondhat6 - irdnyaddja az On dltal valasztott benchmark (piaci referenciaindex), és a portfélickhoz
,stratégiai eszkozallokacios' megkozelités, mely alap- rendelt minimalis és maximalis részvényarany limitek. A portfélidk teljesitménye var-
vetéen egy piaci alapu, benchmark-kovetd stratégia, mig a masik hat6an a vdlasztott benchmark teljesitményét kovetik, tehat a teljesitmény alapveten a
az - Gjabb keletti, a megviltozott piaci,i;igények altal életre hivott - piaci teljesitménytdl fiigg. A portfdlidkezel célja, hogy benchmarkot meghaladé teljesit-
»abszolut hozamu™ megkozelités, mely alapvetben a piaci trendek- ; ményt érjen el, amit egyrészt a limitek kozti jol megvélasztott részvénysulyozdssal, mas-
SZC ockazatmentesen elérheté részt a megfeleld piaci szegmens/értékpapirok gondos megvilasztasaval igyekszik elérni.
' ? torekszik.

A kockazati szinttél fiiggéen 6 féle portfolio koziil lehet vilasztani:

Atlagos Minimalis Maximalis
Stratégia részvényhanyad részvényhanyad részvényhanyad Benchmark
Stabil 0% 0% 0% 100% RMAX
. 75% RMAX
Konzervativ 25% 10% 40% 25% MSCI World
50% RMAX
Kiegyensulyozott ~ 50% 35% 65% 50‘72 MSCI World
. . 25% RMAX
Dinamikus 75% 60% 90% 75% MSCI World
Agressziv 100% 85% 100% 100% MSCI World
; 75% Eurd PP Ala
Deviza p
Kommorvativ® 25% 10% 40% 25% MSCI World

RMAX: 3 hénapnal hosszabb, de 1 évnél révidebb lejarattal rendelkezé magyar allampapirokat tartalmazé index

MSCI Daily TR Net World Index: Morgan Stanley Capital International részvényindex, a globdlis (fejlett és fejl6dd)
részvénypiacokat széleskoriien lefedd részvényindex

* A Deviza Konzervativ stratégia kizdrdlag forinttdl eltérd, devizanemben denomindlt eszkiziket tartalmazhat, a hozamszdmitds és elszamolds eurdban tirténik.




Abszolit hozamii
portfoliokezelési megkozelités

z abszolat hozamu portféliokezelési megkozelités célja
nem egy megvdlasztott benchmark (piaci referencia
index) felilmuldsa, hanem egy viszonylag magas,
pozitiv hozam (4ltaldban infldciét vagy betéti kamatokat
meghaladd hozam) elérése minden piaci koriilmény kozott.
A portfoliék a befektetési id6tdv tlilnyomo részében biztonsagos

eszkdzokben vannak, melybdl a portféliokezelo ako
eszkozosztélyok felé altalaban csak rovidebb id

ki. A portfélidkezeld arra torekszik, hogy kivé

zat véllalssdra alkalmas idészakokat és termeékeket €s &é_}gis -t

akkor fektessen kockazatos eszkt_gt'):‘l_ibe__-,__&m'}k ar -

téan jelentds hozamot biztositanak. Kfféj‘:gm kedvezot en_‘_ ; - - - e A, . .

piaci kildtdsok esetén a portfélidkezels a R o e e e A kockazati Szintt6lfiiggﬁen 4.féle portfélié

arfolyamanak esésébdl profitdlé pozicidt is felvehet, biztositva koziil lehet valasztani:

—— e e — e _| Maximalis
— = - : - e — - = Stratégia részvényhanyad Benchmark

Abszolit I. 50% ZMAX+0,5%

Abszolut I1. 100% ZMAX+1%

. . - OTP Euré Pénzpiaci
Deviza Abszolit Euré 100% Alap+0,5%

OTP Dollar Pénz-

Deviza Abszolit Dollar*  100% piaci Alap+0,5%

Mivel az abszoltt hozamu portfélickezelési megkozelités célja a kockdzatmentes
befektetések teljesitményét meghaladé hozam elérése, ezért a portfélick bench-
markja a legrovidebb lejaratd hazai dllampapirokat tartalmazé ZMAX index
feletti éves +0,5%, illetve +1%.

* A Deviza Abszolit Eurd és Deviza Abszoliit Dolldr stratégia kizdrdlag forinttol eltérd, devizanemben
denomindlt eszkizoket tartalmazhat, a hozamszdmitds és elszamolds eurdban torténik.




A két portfoliokezelési megkozelités o6sszehasonlitdasa

Stratégiai eszkozallokacié

Abszolat hozam

Portfélidkezelés méodja

Csak a meghatdrozott limi-
tek kozott rugalmas a piaci
folyamatokra. Az alapvetd
cél egy megvalasztott piaci
referenciaindex kovetése,
tulteljesitése.

Teljesen rugalmas a piaci
folyamatokra. Alapvetd cél
egy abszolit mértékd hozam
elérése a piaci kortilmények-
tél fuiggetlentil.

Megcélzott hozam AlapvetGen fugg a kijelolt Kockédzatmentes hozam
benchmarktdl, igy a piaci feletti teljesitményre valé
hozamok alakulasatél. torekvés figgetlentl, hogy
Kedvezd piaci kdrnyezetben kedvezd vagy kedvezétlen
magasabb, kedvezdtlen piaci a piaci kérnyezet.Egy
kornyezetben alacsonyabb kedvezd piaci kdrnyezetben
hozam viarhaté az abszolut alulmilhatja a kockédzatos
hozamut megkozelitésnél. eszkozokkel elérhetd piaci

hozamokat.

Kinek javasolt? Aki egy meghatarozott Akinek fontos, hogy min-

kockdzati hatdrokkal
rendelkezd portfdliét kivin
kezeltetni. Meghatdrozott
kockézatok mellett alapve-
téen a piaci folyamatoktdl,
teljesitményektdl fiiggd
hozammal.

den évben lehetéleg pozitiv,
varhatdan a kockdzatmentes
hozamszintet meghaladé
hozamot realizdljon port-
foligjan, fuggetlenil a piaci
korulményektsl.




A portfoliokezelés miikodése

Mivel a portf6lick menedzselése sokkal komplexebb

anndl, mint részvények és kotvények egyszert kezelése,

az OTP Bank felallitott egy harmas kritériumrendszert, amellyel
biztosithato a teljes befektetési folyamat mikodési hattere:

 Kockézati profilnak megfelel6 befektetési stratégia felallitdsa: a port-
folio felépitését a kockézati szint mérésével kezdjitk, majd Onnel
egyetértésben kertil kialakitdsra a hosszu tavi befektetési politika. Itt
vessziik sza aaze dzast jo ugyi igényeket is.

* Portfolid értékének megdrzése és novelése: itt kertil sor a koc-
kazati szintnek megfeleld portfolié kialakitdsara az aktualis
befektetési stratégia fliggvényében, a vonatkozd stratégiai és
taktikai eszkozallokacidk végrehajtasaval.

* Portfélidkezelés integraldsa a Privat Banki szervizbe: a privat
banki tandcsado feladata annak nyomon kévetése, hogy a
kockazati profilban/adézési/jogi keretekben tortént-e véltozas.
A portfélickezel6k emellett rendszeresen jelentést kiildenek
Onnek a portfélion elért hozamokrol, tranzakciokrol és az
aktudlis kilatasokrol.

Jogi/ad6zasi
hattér felmérése

Kockazati profil
felmérése

Portfélidkezelési
megkozelités
kivalasztdsa

Riportélés



Befektetési folydmat

stratégiaalkotds szempontjabol kiindulépont a megfe-

lel6 minGségti és széles kord, a kiils6 partnerek iltali

és sajit készitést elemzésekhez valo teljes hozzaférés.
A dontéselokészitést a technikai és fundamentalis elemzéssel
kezdjiik, melyet a sajit elérejelz6 modelljeink egészitenek ki.
A heti szinten megtartott Portf6libkezelési Eszkozallokdcids
Megbeszélés jelenti a befektetési dontéshozatal alapjat, melyet
napi szinti taktikai jellegli egyeztetések egészitenek ki. A port-
folickezel6k az ezen férumokon kialakulé dontések fényében
menedzselik a portfolidkat.

Kulsé elemzés

OTP Banki elemzés
Technikai elemzés
Részpiacok elemzése

Investment
Committee

Dontés a stratégiarol
(rovid/hossza tava
és eszkozallokacids)

Taktikai
megbeszélések



A portfoliokezelés elonyei

* Professziondlis kezelés: a vagyon kezelése szakemberekre van
bizva, akiknek alapvetd feladata, hogy adott hozam/kockazat
viszonylatban megtaldljdk az optimélis ardnyokat.

* Kényelem, id6- és energiamegtakaritds: Onnek sem
a publikalt gazdasdgi adatokat nem kell kovetnie, sem
ezek értelmezésével nem kell foglalkoznia, illetve az ezek
alapjan kivélasztandé legmegfelel6bb befektetést sem kell
az elérhetd tobb ezer lehet6ség koziil megtaldlnia.

» Hatékony drak: a vagyon kiilon szdmldkon torténd, de
egylittes kezelése a fix kamatozdst eszkozok esetében egy
jelentds mérethatékonysdggal is jar.

* Jobb hozzaférés a piacokhoz: a speciélis informaciés csa-
tornak megléte és az elemzdi tdrsadalom termékeihez vald
hozzaférés jelentésen timogatja a dontéshozatalt, és ezek
segitségével nagyobb valdszintiséggel lehet j6 dontést hozni,
illetve hozzaférést biztosit jellemzden csak intézményi befek-
teték szamadra elérhetd, speciilis lehet6ségekhez is.

» Egyediség: egyedi tigyféligények maximalis leképezése
a portfoli6 kialakitdsanal (adott 6sszeghatar felett).

A piaci viszonyokra valo
direkt vdlaszlehetdség
adja - a legmagasabb

szintti kényelem

mellett - a szolgdltatds

'''''''''''''

legnagyobb elényét.



portfélidkezelés dijazasa a kezelt vagyon ardnyaban

kertl megallapitdsra, nincs semmilyen (a befektetési

alapok vételi/eladdsi jutalékat leszamitva) tigyleti/
tranzakciés koltség. A stratégiai eszkozallokdciés megkozeli-
tésnél a fix kamatozasu eszkdzok esetében a dij az éves dtlagos
portfélidalloményra vetitve 0,6%+AFA, mig az ezen kiviili rész

(déntd tobbségében pl. részvények, ETF-ek) fix dija 1,25%+AFA.

Az abszolut hozamt megkozelités esetén a fix dij egységesen
1%+AFA. Mésfeldl a vagyonkezel§ teljesitménye direkt médon
is megjelenik a dijazdsban, sikerdijas konstrukcié keretében.
A konstrukcié elénye, hogy a portfélidkezel6k 6sztondzve
vannak a magasabb hozam elérésében. A sikerdij mértéke a
referenciahozam feletti rész 20%-a+AFA. A stratégiai eszkoz-
allokdciés megkozelités esetén a sikerdij 3 éves teljesitmény
utdn szdmolddik (kikertlve az esetleges hektikus piaci teljesit-
ményingadozdsbdl ad6dé egyik fél szdmara elénytelen vagy
éppen elényos helyzeteket), az abszolit hozamd megkozelités-
nél a sikerdijelszamolds évente torténik.

Portfoliokezelési szerziodés
és iizletszabdlyzat

A szolgéltatds a portfélidkezelési szerz8dés aldirdsaval
indul el, melyben az tigyfél kivdlasztja a portfélidkezelési
stratégidt és a tdjékoztatds médjit (netbank vagy posta).
A portfélié lehetséges elemeit, ardnyait, a tdjékoztatds
gyakorisdgat, a referenciaindex Gsszetételét és szdmitdsi
maodjét, a dijstruktirat, az eszkozérték- és hozamszamitas
szabdlyait az lizletszabdlyzat tartalmazza.

Transzparencia

Az Ggyfél a portfdlidja tranzakeidit az aldbbi csatorndkon
folyamatosan nyomon kovetheti:

* Privat banki tandcsaddjatdl kapott informacidk alapjin
 Havi Egységes Portfdli6 Jelentés segitségével
Emellett havonta rendszeresen részletes jelentést kap portféligja

értékérdl és osszetételérdl, az adott idészak tranzakeidirdl, elért
hozamardl, a multbeli stratégiajarol.



portfélidkezelés azok szamaéra jelent elényt,

akik nem kivdnnak vagy tudnak a vagyonuk

kezelésével folyamatosan foglalkozni, és nem-
csak tandcsadds terén szimitanak a privat bankdrukra,
hanem vagyonuk egészének vagy egy részének atfogd,
minden apré részletre kiterjed6 kezelését is a megfeleld
szakemberekre bizzdk. A pénzlgyi és gazdasdgi kornye-
zet hektikus alakuldsa mind a részvény-, mind az 4llam-
papirpiacon valtozékonnya tette a hozamok alakuldsit,
ezért a megvaltozott helyzetekre a gyorsan reagdld, aktiv
portfélidmenedzselés lehet a siker egyik garancigja.
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Schneider Hermina Agnes .............................................. 1012 Budapest, Vérmez6 Gt 4., 1. emelet ....ocoooeeeeeieeieiiccceee +36 13666112
Varga GAbor Zsolt .....ccocceeiiirereeeeee e 1033 Budapest, FLOridn ter 15. ..o +36 1366 6108
FiSCher TAMAS ... 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7=9. ...covveeerenennrneeceneneens +36 1366 6103
Kapin TIMEa vt 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7-9. .....cccceervvinenceceeirnsnenns +36 1366 6105
CSEN GADOI e 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7-9. .....cccceervvnencccenrsrens +36 1366 6105
PAsztor MiRALY ... 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7-9. .....cccceeevvnencecenirrnnenene +36 1366 6102
LEVAI TAMAS ..o 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7=9. ....ccocoeeeeinininsieeceeeeene +36 1366 6181
KOVACS PEEIa e 1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 7=9......cccocoeeeeinninnniecnenceens +36 1366 6182
VALY EING oo 1083 Budapest, Futd utca 37-45. .....cccceovrirrreeeeeereseeeeeeene +36 13666119
Lengyel ANArads ..o 1115 Budapest, Bartok Béla Ut 92-9%4. ......ccceverevireeeeeeeens +36 1366 6109
Batari Attila ..o 1124 Budapest, Apor VIlmos t&r 11, ... +36 1366 6160
Dr. Pommer MArta ..o 1124 Budapest, Apor VIlmos t&r 11 ... +36 1366 6173
Farkas GADOI ... 1134 Budapest, VACH Ut 17. ..o +36 1366 6165
Dr. VIrdgos LiVia ..ocoeeeeeieeicreecccee e 1138 Budapest, VAci Ut 135139, ..o +36 1366 6118
Janis SANAON ..o 1148 Budapest, Nagy Lajos kirdly Utja 19-21. ... +36 1366 6117
SZabO ADAM ..o 1163 Budapest, JOKai Utca 3/B ..o +36 1366 6115
Katona Lajosné ... 1173 Budapest, Ferihegyi Gt 93. ..o +36 1366 6114
PilisSY NOTDEIt . 1181 Budapest, O8I Ut 377. .......cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeseenes +36 1366 6120
Kozlok KriSZtian ..o 1211 Budapest, Kossuth Lajos utca 86. ......coccoeieiiiiiiiicie +36 13666122
Deutsch Lajosné ... 2040 Budaors, Szabadsag Ut 131/A ... +36 1366 6144
GIlICZE SZIIVIA et 2800 Tatabanya, FO ter 32. .o +36 1366 6157
Baran FLOMIAN ..o 3100 Salgétarjan, RAKOCZI Ut 22. ..o +36 1366 6143
PALEr ISTVAN ..o 3300 Eger, TOrvenyhaz utCa 4. ...ccveeeveecececieieierseeeeee e +36 1366 6130

Az OTP Private Banking Portfoliokezelési szolgdltatdsrol bvebb informdciéért forduljon
bizalommal privdt banki tandcsadéinkhoz. A szolgdltatdsrol tovdbbi részletes
tdjékoztatdst a www.otpprivatebanking.hu honlapon taldl.

> Balajtiné Demeter Beata ......ccovvveeeienennneeeeiesens 3530 Miskolc, Uitz Béla utCa b. ...ooveeveeeceeceeeceeeeeeeee e +36 13666128
> Cs0rdas SzabolCs ..o 4025 Debrecen, Hatvan utca 2-4. ..., +36 1366 6154
> HOrVAth JOZSEf ..o 4025 Debrecen, Hatvan utca 2—4. .....ccoooeeeveeeceeeeeeeeeeeeeeee e, +36 1366 6154
> Gajdics LASZIO .o 4400 Nyiregyhdaza, RAkAczi utca 1. oo +36 1366 6152
D T = R 5000 Szolnok, Szapary utca 31. ..o +36 1366 6153
> SZILAGYI AttIla oo 5600 Békéscsaba, Szent IStvan tér3. ... +36 1366 6125
> DoNGO TAMAS oo 6000 Kecskemét, Korona UtCa 2. ...oveveeeveeeveeeeeeeeeee e +36 13666123
> KOUWAr GADOT ..o 6000 Kecskemét, Korona uta 2. ..c.ooccveceeereeeineneeeineceenceeseseeenseees +36 13666123
D> SAFFAN ZOWAN oo 6500 Baja, Dedk Ferenc utCa 1. ...ooveeeernr s +36 1366 6124
D> REACZENIKG oo 6720 Szeged, Takaréktar utCa 7. ....ocveerrnr s +36 13666126
> MolnAr Katalin oo 7100 Szekszard, Szent IStVAN tEr5=7. ...oooimeeeeeeeeeeee e, +36 1366 6148
> Csizmadiané Orban Gabriella .......ccccooovevvvccciienne 7400 Kaposvar, SZEChenyi ter 2. ... +36 1366 6150
> Hetesi SZabolCs ..o 7621 Pécs, RAKOCZI Ut &b, ..o +36 1366 6159
b Ltai AKOS oo 7621 Pécs, RAKOCZI Ut 1. oo +36 1366 6196
> Kovacs Istvan Gergely ..o 8000 Székesfehérvar, 0S5z UtCa 13. v +36 1366 6135
> S5zab0 Gabriella ..o 8000 Székesfehérvar, 05z Utca 13. v +36 1366 6131
> SZabO IAIKO ..ot 8200 Veszprém, Brusznyai Arpad utca 1. ..oo..ooceeeeeecreceeeeecrereceenes +36 1366 6133
> GazS0 GADOT .o 8900 Zalaegerszeg, Kisfaludy utca 15-17. ..o +36 1366 6140
> GASPAr MONIKA .o 9022 Gydr, Teleki Laszld utca B1. ..o +36 1366 6136
> Kanai BAlIN ...oeeeeeecee e 9022 Gydr, Teleki Laszlo utca b1, . +36 1366 6136
> HOMVALD ANAOT oo 9400 Sopron, VArkerilet 96/A ...

> Maroti ZOWAN ....ccooceiiiicse e 9700 Szombathely, FG tér 3=5. ... +36 1366 6137

> PRIVAT BANKI TANACSADO ) KIEMELT PRIVAT BANKI TANACSADO

+36 1366 6139



»Egy szOvetség célja és 1ényege sohasem
a szemlélédés, hanem az abszolut

szellemben val6 szervezettség.”

Thomas Mann
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Jelen kiadvany nem mingsiil ajanlattételnek, befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivdsnak, befektetési tanacsaddsnak, befektetési

vagy pénziigyi elemzésnek, befektetésre valé osztonzésnek, a benne foglalt adatok tajékoztato jellegtiek és célja kizarélag a figyelem

felkeltése, valamint marketing célokat szolgal. A jelen kiadvanyban talalhaté termékismertetSk és leirdsok nem teljes kortiek, tovabbi

részletes informaciokat kaphat a termékekrél és szolgaltatasokrol az OTP Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.otpbank.hu, vagy
awww.otpprivatebanking.hu internetes oldalon. Kérjiik, hogy befektetésre, szolgiltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés
meghozatalit megel6z6en az adott termékre, szolgéltatasra vonatkoz6 dokumentacidt, tdjékoztatot, szabalyzatokat, szerz6dési feltételeket,
hirdetményeket, kondiciés listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyit, kockazatit, a felmeriil6 dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bek6vetkezésének lehetdségét, valamint tdjékozédjon a termékkel, befektetéssel kapesolatos adéjogi
jogszabalyokrdl. Felhivjuk figyelmét, hogy a miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét a jovébeli teljesitményekre. A szirmaztatott eszkozok
és a szarmaztatott eszkozokbe befektets termékek a szokasostol eltérd kockézati szinttiek. A jelen kiadvanyban megjelolt befektetési portféliok
vagy befektetési stratégidk kizardlag a szemléltetést szolgiljak, és nem jelentenek a jov6beli hozamokra vonatkozé hozamigéretet, és nem
tekinthet6k a téke megévasara, vagy a megjelolt hozam elérésére vonatkozé kotelezettségvallaldsnak vagy garancianak. A jelen kiadvany

nem mindsiil elemzésnek, befektetési elemzésnek, a bemutatott adatok, tények az OTP Bank Nyrt. munkatérsai rendelkezésére 4ll6, barmely
személy szamadra elérhetd nyilvanos és hitelesnek tartott informaciokon alapulnak. Az informaciok val6sdgnak megfelelségérél, helytallasarol
és teljességérol az OTP Bank Nyrt. biztositékot nem kapott. A jelen kiadvdnyban taldlhaté vélemények és kommentarok az OTP Bank Nyrt.
munkatarsainak a nyilvinossag szimara elérhet multbeli adatokon alapuld szakmai véleményét tartalmazzak, mely djabb adatok, informacidék
nyilvinossagra hozatala esetében viltozhat. A jelen kiadvanyban foglalt adatok, tdjékoztatdsok, magyardzatok alapjan meghozott egyedi
pénziigyi és befektetési dontésekért az OTP Bank Nyrt. felel6sséget nem villal, ezzel kapcsolatban az OTP Bank Nyrt.-vel szemben igény nem
érvényesithetd. A jelen kiadvany, valamint a kiadvanyban megjelent cikkek a szerzéi jogrol sz616 1999. évi LXXVI. térvény alapjan szerzdi jogi
védelem alatt dllnak és az OTP Bank Nyrt. minden jogot fenntart, igy kiilonosen a kiadvany vagy annak egy része nyilvinossigra nem hozhatd,
nem terjeszthetd, méasolat nem készithetd. Az OTP Bank Nyrt. a jelen kiadvany elkészitése sordn kell6 gondossiggal jart el, azonban

az esetlegesen felmeriild elirdsokért, nyomdai hibdkért felel6sséget nem véllal.
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