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1. Bevezetd

Jelen hirdetmény célja, hogy tajékoztatast adjon az OTP Bank Nyrt. lgyfelei szamara a
kozponti értéktaraknal vezetett kozponti értékpapir-szamlak szintjén torténd, a CSDR? és Tpt.2
szerinti, kilénb6zd szintli elkilonitési (szegregaciods) lehetéségekrél és az egyes elkulonitési
lehetbségekhez kapcsolodo kockazatokrél és a kapcsolddo koltségekrdl.

Az OTP Bank Nyrt. kdzvetlen résztvevé a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. (székhely: 1074
Budapest, Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01-10-042346) altal mikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerben (KELER), igy a jelen hirdetményben az elkulonitésre vonatkozo
alapvetd szabalyok mellett altalanos jelleggel bemutatasra kertltnek a KELER altal biztositott
elkulonitési lehetéségek. A KELER szolgaltatasaira vonatkozo részletes informaciok a KELER
honlapjan (https://www.keler.hu) érhetéek el.

Az OTP Bank Nyrt. résztvevd a Clearstream Banking S.A. kdzponti értéktar altal mikodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerben is, igy a jelen hirdetményben ismertetésre kertlnek a
Clearstream Banking S.A. vonatkozasaban rendelkezésre allo elklulonitési lehetéségek is. A
Clearstream csoport CSDR 38. cikke szerinti tajékoztatdja a Clearstream csoport honlapjan a
https://www.clearstream.com/clearstream-en/strategy-and-initiatives/asset-safety/csdr-article-
38-disclosure linken érhetd el, a Clearstream Banking S.A. ezen szolgaltatasaira vonatkozo
részletes informaciok pedig a kovetkezé linken elérheté dokumentumban keriltek
Osszefoglalasra:
https://www.clearstream.com/resource/blob/2434196/f8ab3fa9ac6218a2c46c439e524bc99d/
cbl-article-38-disclosure-document-data.pdf.

2. A kozponti értékpapirszamlakhoz kapcsolodo elkiilonités szabalyai

A koézponti értéktar alapvetd szolgaltatasa, hogy értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtet,
valamint a CSDR terminologiaja szerint un. felsé szintl értékpapirszamlékat, a magyar
szabalyozas terminoldgiaja szerint kdzponti értékpapirszamlakat vezet tgyfelei szamara.

A kdzponti értékpapirszamla a kdzponti értéktar altal a dematerializalt értékpapirrol értékpapir-
sorozatonként és értékpapir-szamlavezetdnkként vezetett nyilvantartas. Ettél eltéré szamla —
egy szinttel lejjebbi — az értékpapirszamla, mely az értékpapir-szamlavezetésre engedéllyel
rendelkezd szolgaltatd (értékpapir-szamlavezetd) vezet az értékpapir-tulajdonos javara és
amely a dematerializalt értékpapir és a hozza kapcsoldédé jogok nyilvantartasara szolgal.

Minden olyan értékpapirszamla jévairas, illetve terhelés, ami két kilénb6zd értékpapir-
szamlavezet§ altal vezetett értékpapirszamla kozott torténik, a kézponti értékpapirszamlat is
érinti. Az értékpapir-szamlavezeté a kozponti értéktarnak a kdzponti értékpapir-szamlan
végrehajtott jévairasroél, terhelésrdl, illetve adatvaltozasrol szolo értesitését kovetben az
értékpapirszamla terhelését, jovairasat, illetve a dematerializalt értékpapirt érintd
adatvaltozast (pl. névérték, tipus) haladéktalanul végrehaijtja.

A CSDR és a Tpt. tobb iranyu elkilonitési (szegregaciods) kotelezettséget ir el a kdzponti
értéktarak részére, azt biztositandd, hogy az altaluk vezetett nyilvantartasokban egyértelmiien
megallapithaté legyen, hogy adott értékpapir mely szerepléhdz tartozik. A jelen hirdetményben
a résztvevé (a tovabbiakban: Résztvevd) az adott kdzponti értéktar altal mikddtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszernek a 98/26/EK iranyelv 2. cikkének f) pontjaban (illetve az
ezt az iranyelvet implementalo, a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben térténé

1 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unién belli
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kdzponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarol

22001. évi CXX. torvény a tékepiacrol
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teljesités véglegességérél szold 2003. évi XXIII. térvény 2. § (1) bekezdés j) pontjaban)
meghatarozott barmely résztvevéjét, azaz az értékpapir-szamlavezetésre engedéllyel
rendelkezd szolgaltatot (értékpapir-szamlavezetd), igy az OTP Bank Nyrt.-t is jelenti.

Az elkiilonités (szegregacio) szintjei a kozponti értéktarnal

a) A szegregacio elsd szintjének tekinthet6 az az elvaras, miszerint a kozponti értéktar
nyilvantartasanak és szamlavezetésének az altala mikddtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszer esetében mindenkor és késedelem nélkul lehetdvé kell tennie, hogy a nala vezetett
szamlakon elkllonitse (i) az egyes Résztvevbk értékpapirjait (i) a tobbi Résztvevd
értékpapirjaitdl, és adott esetben (iii) a kbzponti értéktar sajat eszkbzeitdl.

b) A szegregacid6 masodik szintjét (i) az egyes Résztvevbk sajat tulajdonaban lévé
eszkbzOknek és (i) a Résztvevd ligyfeleinek (megbizdinak) tulajdonaban lévd eszkézbknek a
koézponti értéktar nyilvantartasaiban torténé elkilonitése jelenti. Ennek érdekében a kdzponti
értéktar minden Résztvevé szamara vezet egy olyan kozponti értékpapirszamlat, amelyen
kizarolag a Résztvevd sajat tulajdonat képezd eszkdzok tarthatok nyilvan, valamint legalabb
egy olyan szamlat, amelyen kizardlag a Résztvevd utgyfeleinek eszkbzei tarthatéak nyilvan.

Ennek megfeleléen a KELER a Résztvevék részére megnyit és vezet egy u.n. A’
tipusu (sajat) kozponti értékpapirszamlat és egy u.n. ,B” tipusu (megbizoi) kdzponti
ertékpapirszamlat.

Az A’ tipusu (sajat) kdzponti értékpapirszamla kizardlag a Résztvevé sajat
tulajdonaban allé értékpapirjai nyilvantartasara szolgal. A Résztvevd a sajat
tulajdonu értékpapir allomanyat az ,A” tipusu kozponti értékpapirszamlan
kételes elkildniteni. Ezen tipusu értékpapirszamlan a Résztvevé kizarélag a
sajat - azaz nem a Résztvevdé megbizdinak (ugyfeleinek) - tulajdonaban allé
értékpapirjait tartja nyilvan.

A ,B” tipusu (megbizoi) kdzponti értékpapirszamla a Résztvevé megbizoinak
(Ugyfeleinek) tulajdonaban all6 értékpapirok nyilvantartasara szolgal.

A Clearstream résztvevéinek Proprietary Main Account és Third party Main Accounts
néven biztositia a Résztvevd sajat eszkdzeinek és a Résztvevd ugyféltulajdonu
eszkdzeinek elkllonitését, mely fészamlak alatt lehetéség van tovabbi szegregaciora,
alszamlak nyitasara.

c) A kézponti értéktar szintjén megvaldsuld szegregaciéo harmadik szintjét (i) a Résztvevdk
egyes lgyfelei eszkbzeinek (i) a Résztvevd mas ligyfelei eszkdzeitdl vald elkilonitése jelenti.
A jelen hirdetmény ezen elkulonitési megoldasok atfogd bemutatasat célozza.

3. Az ugyfelek szamara elérheté elkilonitési lehetéségek

A CSDR kétféle elkllonitési lehetéséget szabalyoz: az un. gylijtészamlas elkulonitést és az
egyéni Ugyfél-elkilonitést, mely utobbi elkllonitési lehetdséget a Tpt. egyéni alszamlan valo
elkulonitésként szabalyozza.

]

A CSDR szerint a ,gytjtészamlas elkiilonités” az a szolgaltatas, amikor a kdzponti értéktar
nyilvantartasaban és szamlavezetésében a Résztvevd egyetlen értékpapirszamlan tartja a
kilénb6dz6 Ugyfeleihez tartozo értékpapirokat.

A CSDR szerint az ,egyéni ligyfél-elkiilénités” az a szolgaltatas, amikor a kdzponti értéktar
nyilvantartasaban és szamlavezetésében lehetdség van az egyes Résztvev6k szamara, hogy
amennyiben és amilyen modon valamely ugyfeluk ezt kéri, az adott Ugyfél értékpapirjait
elkulonitsék [a tobbi Ggyfél értékpapirjaitol]. Ugyanezt a Tpt. ugy hatarozza meg, hogy a
kozponti értéktarnak az értékpapir-kiegyenlitési rendszer mikodtetése keretében olyan



nyilvantartasi és szamlavezetési rendet kell kialakitania, amely a Résztvevd fél szamara
lehetévé teszi annak biztositasat, hogy Ugyfele kérelme esetén az Ugyfél értékpapirjait a
koézponti értéktar egyéni alszamlan kilonitse el, amely egyéni alszamla a Résztvev6 fél altal
bejelentett, az azt kérelmezb Ugyfele tulajdonaban lévé értékpapirok nyilvantartasara szolgal.

A CSDR 38. cikkének (5) bekezdése és a Tpt. 336. § (3) bekezdése alapjan az OTP Bank
Nyrt., mint a kdzponti értéktar Résztvevdje, koteles legalabb a gyljtészamlas elkildnités és
az egyéni ugyfeél-elkilonités (a kozponti értéktarnal egyéni alszamlan torténd elkulonités)
kozotti valasztas lehetbségét felajanlani az tgyfelei szamara.

A Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat FOGALMAK fejezetében foglaltak szerint
kozponti értéktar: a KELER Zrt, valamint az értékpapirok keletkeztetését, az értékpapirok
kédjanak (ISIN azonositd) kiadasat, a Kozponti értékpapir-szamlakat vezeté és a Kdzponti
értékpapir nyilvantartast végz6 egyéb szervezetek.

A jelen Hirdetmény hatalyba Iépésének a napjan a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzat kdzponti értéktar definicidjaba tartozik a KELER Zrt-n kiviil a Clearstream
Banking S.A.

A fentiek alapjan a KELER a Résztvev§ szamara biztositja annak lehet8ségét, hogy

szegregalja, azaz tovabbi, egyéni alszamlakra bontsa.

Amennyiben a Résztvevd a ,B” tipusu kozponti értékpapirszamlan tdbb
ugyfelének az értékpapir-allomanyat tartja nyilvan, ugy az ilyen kozponti
értékpapirszamla a gyl(jtészamlas elkulonitést jelentd megoldas, és az ilyen
kézponti  értékpapirszamlat a  Résztvevének Osszevont megbizdi
ertékpapirszamlaként kell jelentenie a KELER felé.

Amennyiben a Résztvevd egy ,B” tipusu kdzponti értékpapirszamlan csak és
kizarolag egy adott tgyfelének (megbizojanak) értékpapirjait tartja nyilvan, ugy
az ilyen kozponti értékpapirszamla az egyéni ugyfél-elkilonitést/egyéni
alszamlat jelent6 szolgaltatas, és az ilyen kozponti értékpapirszamlat a
Résztvevinek egyéni megbizoi értékpapirszamlaként kell jelentenie a KELER
felé.

A Clearstream Banking S.A. is biztositja a megbiz6i szegregacioju szamlak tovabbi
szegregdacidjat azaltal, hogy lehetévé teszi az Omnibus Client Segregation (“OCS” —
gyUjtészamlas elkulonitést biztositd) és az Individual Client Segregation (“ICS” — egyéni
ugyfél-elkulonitést biztositd) (al)szamlak megnyitasat.
A kozponti értéktar altal vezetett gyljtéelvi elkulonitést, illetve egyéni Ugyfél-elkulonitést
megvalosito alszamlak részletes szabalyait a kdzponti értéktar szabalyzatai hatarozzak meg.

A KELER ilyen szabalyozast tartalmazo altalanos lizletszabalyzata?® és értéktari leirata*
a KELER honlapjan érheté el, mig a Clearstream Banking S.A. tajékoztatdja® a
Clearstream csoport honlapjan érhet6 el.

A Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat B.11.15. pontjaban hivatkozott
kdzponti értéktari egyéni szamla mind a fenti KELER alszamla, mind a Clearstream

3 https://www.keler.hu/Dokumentumtar/Szabalyzatok/KELER%20Altalanos%20Uzletszabalyzat/

4 https://www.keler.hu/Dokumentumtar/Ertéktari%20leiratok/Ertéktari%20leirat%20-
%20Szamlavezetés%20részletes%20szabalyai/

5 https://www.clearstream.com/resource/blob/2434196/f8ab3fa9ac6218a2c46c439e524bc99d/chl-
article-38-disclosure-document-data.pdf
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Banking S.A.-ndl vezetett alszamla vonatkozasaban a Tpt. 336. § (2) bekezdése
szerinti egyéni alszamlanak minésul, amely azonos a CSDR szerinti egyéni ugyfél-
elkulonitéssel.

4. Az egyes elkiilonitési megoldasokhoz kapcsolodo kockazatok, a védelem szintjei

Az ugyfelek eszkdzeinek elkulonitésére vonatkoz6 megoldasok az ugyfelek altal kotott
ugyletek teljesitésére rendelkezésre allo eszkdzOk elégtelensége (nemteljesités) esetén
kaphatnak jelentéséget.

Mig a gyUjtészamlas elkulonitésben kezelt eszk6zok a gyUljtészamlas elkulonitésbe tartozo
valamennyi/barmely Ugyfél Ugyleteinek teljesitése, illetve nemteljesitése esetén
felhasznalhatéak, addig az egyéni alszamlan / KELER alszamlan / ICS tipusu szamlan
nyilvantartott eszkdzok kizarélag az egyéni ugyfél-elkilonitést (egyéni alszamlan vald
elkulonitést / KELER alszamlat) valaszté Ugyfél teljesitése, illetve nemteljesitése esetén
hasznalhatoak fel. Ezzel az egyéni lgyfél-elkiilbnitést (egyéni alszamlan valo elkilonitést /
KELER alszamlat) valaszto lgyfél biztositott a Résztvevd (értékpapir-szamlavezetd) tébbi
(nem az adott egyéni alszamlan/KELER alszamlan nyilvantartott) ligyfelének
nemteljesitésének kbvetkezményeivel szemben.

A Résztvevé (az értékpapir-szamlavezetd) sajat lgyleteihez kapcsolodd nemteljesités esetén
a gyljtészamlas elkulonitésben kezelt Ugyféleszk6zok sem hasznalhatoak fel, igy a
gyljtészamlas elkiilbnités a Résztvevé (az értékpapir-szamlavezet6) nemteljesitése
tekintetében nem kockazatosabb az egyedi elklilbnitésnél.

5. A kapcsolodoé koltségek

Egyéni ugyfél-elkulonités valasztasa esetén az Ugyfél koteles viselni az ehhez kapcsolodo
tobbletkoltségeket, amelyeket 2023. julius 31-ig az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi
Uzletagi Uzletszabalyzat C. melléklete (A DIJTETELEKROL SZOLO HIRDETMENY), 2023.
julius 31-ét kdvetden az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat
D1. melléklete (A DIJTETELEKROL SZOLO HIRDETMENY) tartalmazza.

6. Az ugyfelek szamara elérheté elkiilonitési megoldasok kozotti valasztas maodja

Az ugyfél irasban nyilatkozhat az OTP Bank Nyrt. felé, hogy melyik elkilonitési szolgaltatast
valasztja, azonban a gyUjt6szamlas elkulonités estén nem szukséges kulon nyilatkozatot
tenni.

Azt OTP Bank Nyrt. felhivja az ligyfelek figyelmét, hogy amennyiben az (ligyfél irasban
eltéeréen nem nyilatkozik, ugy eszkézei gyijtészamlas elkiilonités szerint keriilnek
kezelésre.

Amennyiben az Ugyfél egyéni tugyfél-elkulonitést (KELER alszamla, Clearstream Baking S.A.
szintjén torténd egyéni ugyfél-elkulonitést biztositd ICS alszamla) kivan igénybe venni, ugy
arra a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat B.1.1.15 pontjaban irtak szerint van
lehet6sége.

Az egyéni ugyfél-elkilonités (KELER alszamla, Clearstream Baking S.A. szintjén torténd
egyeéni Ugyfél-elkulonitést biztositdé ICS alszdmla) igénybevételének megsziintetésére a
Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat B.1.1.15 pontjaban irt esetekben és modon
van lehet6ség.

Ugyfél tudomasul veszi, hogy az egyéni lgyfél-elkilonités igénybevétele, illetve az egyéni
ugyfél-elkilonités megszintetése — a KELER és a Clearstream altal meghatarozott
ugyintézési idén felll legalabb 5, legfeljebb 10 munkanapot vesz igénybe.



7. Fizetésképtelenség

A fentiekben felkinalt elkllonitési lehetéségekkel dsszefliggésben figyelemmel kell lenni a
fizetésképtelenségi szabalyokra is, a CSDR 38. cikk (6) bekezdése értelmében.

Az OTP Bank Nyrt. és a KELER vonatkozasaban a magyar fizetésképtelenségi szabalyok
alkalmazanddak (ugyanakkor nem zarhato ki, hogy egy igénybe vett kulfoldi kdzponti értéktar
fizetésképtelensége is kihatassal lehet az OTP Bank Nyrt. Ggyfeleinek eszkdzeire, mely
kozponti értéktar felszamolasara adott esetben a magyartol eltéré jog alkalmazando). A Cstv.®
el6irasai (i) az OTP Bank Nyrt. felszamolasa esetén a Hpt.”-ben és (a Bszt® 3. § (2)
bekezdésében irtakra figyelemmel) a Bszt.-ben, (ii) a KELER felszamolasa esetén a Tpt.-ben
irt eltérésekkel alkalmazandoéak.

Az OTP Bank Nyrt.-re iranyadd Bszt. 136. § (1) bekezdése értelmében a befektetési
vallalkozas felszamolasa soran az ugyfél altal a befektetési vallalkozasnal letétbe helyezett
pénzugyi eszkdz, illetve nyilvantartott pénzeszkdz; az ugyfél tulajdonaban lévé vagy o6t
megilleté pénzigyi eszkdz és pénzeszkdz, valamint az arutézsdei szolgaltatas targyat kepezé
eszk6z a befektetési vallalkozas, illetve az arutbzsdei szolgaltatdé barmely, az tgyfél javara
vezetett szamlajan nem képezi a felszamolasi vagyon részét.

Az eszk6zok kiadasa irant a befektetési vallalkozas - a felszamolé hozzajarulasa mellett - a
felszamolasi eljarastol fliggetlenll, soron kivil intézkedik, ha az altala vezetett nyilvantartas
és a befektet6i kovetelések egyezbsége alapjan az ugyfelekkel torténd elszamolast
akadalyozo6 kértlmény nem merdl fel.

Ha akar a nyilvantartasok és a befektetdi kdvetelések egyez6ségének hianya miatt, akar
egyéb akadalyozo korilmény miatt nem lehet az 6sszes tgyfél vonatkozasaban egyidejlleg a
Bszt. 136. (1) bekezdésnek megfeleléen eljarni, ugy a felszamolo a pénzigyi eszk6zok és az
arutdézsdei szolgaltatas targyat képez6 eszkdzok vonatkozasaban a kdvetkez6képpen jar el:

a) ha valamely pénzigyi eszkdéz vagy arutbzsdei szolgaltatas targyat képezd eszkdz
tulajdonosa, letevbje kétséget kizardan, egyedileg azonosithatd, ugy az eszkozt kiadja a
tulajdonosnak, illetve letevének,

b) az ugyfélnek az a) pontban elbirtak szerint ki nem adhaté megbizéi vagy letéti szamlan
talalhaté pénzigyi eszk6zoket vagy arutbzsdei szolgaltatas targyat képezd eszkdzoket (a
tovabbiakban: eszk&z) a felszamold homogén csoportokba sorolja és az Ggyfél részére a Bszt.
136. § (3) bekezdés szerint megallapitott kiadasi aranyoknak megfeleléen adja ki,

c) ha az eszkdéz az a) és b) pontok alapjan nem adhatd ki, akkor - a Cstv. 57. §-aban
meghatarozott kielégitési sorrendtél eltéréen - a felszamolasi koltségek kielégitését kdvetben
a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei szolgaltatdé vagyonabdl el6szor ezen kdvetelést
kell a Bszt. 136. § (3) bekezdésben foglaltak szerint kielégiteni.

Homogén csoport a minden egyedi jellemz&jében azonos tulajdonsagokkal rendelkezé
eszk6zokbdl, vagy a felszamolas kezd6 idépontjat kdvetéen annak helyébe 1€p6 eszk6zokbdl
allo csoport. A felszamold a megbizéi vagy letéti szamlan talalhaté homogén csoportba tartozé
eszk6zdkre vonatkozo kiadasi aranyokat ugy allapitia meg, hogy biztositva legyen a vitatott
kovetelések kielégitése is. Ennek érdekében a felszamoldé a homogén csoportbdl a vitatott
kovetelésekre tartalékot képez.

6 A csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrél szolé 1991. évi XLIX. térvény

7 A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrél 2013. évi CCXXXVILI. térvény

8 A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII. térvény
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Ha akar a nyilvantartasok és a befektetdi kdvetelések egyezéségének hianya miatt, akar
egyéb akadalyozo kordlmény miatt nem lehet az 6sszes ugyfél vonatkozasaban egyidejlleg a
Bszt. 136. § (1) bekezdésnek megfeleléen eljarni, ugy a felszamolé a pénzeszkdzdk
vonatkozasaban a kévetkez6képpen jar el:

a) kiadja a tulajdonosnak az elkulonitett és egyedileg nevesitett szamlan, letéti alszamlan,
ténylegesen rendelkezésre allo 6sszeget,

b) az Ugyfélnek az a) pontban elbirtak szerint ki nem adhatdé megbizéi vagy letéti szamlan
talalhato pénzeszkozdket a felszamold devizanemek szerinti csoportokba sorolja, és az tgyfél
részére a Bszt. 136. § (3) bekezdés szerint megallapitott kiadasi aranyoknak megfeleléen adja
ki,

c) ha a pénzeszkdéz az a) és b) pontok alapjan nem adhatdé ki, - a Cstv. 57. §-aban
meghatarozott kielégitési sorrendtél eltéréen - a felszamolasi koltségek kielégitését kdvetden
a befektetési vallalkozas vagy az arutézsdei szolgaltatd vagyonabdl el6szér ezen kovetelést
kell a Bszt. 136. § (3) bekezdésben foglaltak szerint kiadni.

Ha a Bszt. 136. § (1) bekezdése szerinti pénzigyi eszkdz, pénzeszkdz vagy arutbzsdei
szolgaltatas targyat képezd eszkdz kiadasaval Osszefiggésben a felszamold vitatja a
tulajdonos altal megjelolt igényt, a vitatott tulajdoni igényt a felszamolasi eljarasban lehet
érvényesiteni. A felszamol6 a vitatott tulajdoni igényt elbiralas érdekében 15 munkanapon
belll megkildi a felszamolast elrendelé birésagnak. A birésag a tulajdoni igény elbiralasa
soran a vitatott hitelezéi igény elbiralasara vonatkozo6 szabalyok szerint jar el.

A fentiekre tekintettel, egyéni ligyfél-elkiilbnités valasztasa esetén nagyobb a valészinlisége
annak, hogy a felszamolo6 az ligyfél kbvetelését kétséget kizardan, egyedileg azonosithatonak
mindsiti és vélelmezhetben gyorsabban és egyszeriibben sor keriilhet az lgyfelet megilleté
eszk6zOk kiadasara a gytjtészamlas elkilénitésben kezelt lgyfelek eszkbzeihez képest,
azonban érdemi eltérés nincs a két elklilonitési lehetéséghez kapcsolodo jogi helyzet k6zbtt,
hiszen az Ulgyfelek vagyonanak kiadasara vonatkozd kotelezettség jogalapja mindként
esetben azonos. Az egyéni lgyfél-elkiilbnités adott helyzetben ugyanakkor elGsegitheti az
ilyen megoldast valaszto ligyfél és az 6§ eszkbzeinek egyértelmii egyedi beazonositasat, mely
a nyilvantartasok és a befektetsi kbvetelések egyezéségének hianya vagy egyéb akadalyozo
kériilmény esetén birhat relevanciaval.

Amennyiben az OTP Bank Nyrt. felszamolasa esetén az altala vezetett értékpapirszamlak
allomanya egy masik szolgaltaté részére kerllne atadasra, ugy a KELER-nél az OTP Bank
Nyrt. javara vezetett megbizoi kézponti értékpapirszamlak allomanya az atvevd szolgaltato
részére atvezetésre kerll, igy ilyen esetben az értékpapirok kiadasaval kapcsolatos el6irasok
adott esetben nem birnanak relevanciaval. Ugyanakkor a nyilvantartdsok és a befektetéi
kovetelések egyezdségeének hianya vagy egyéb akadalyozo korilmény esetén az egyeéni
ugyfél-elkilonités ilyen esetben is elésegitheti az azt valaszté Ugyfél eszkdzeinek egyedi
beazonositasat.

A KELER felszamolasa esetén a Cstv. és Tpt. szerint tudja az OTP Bank Nyrt. a KELER-rel
szembeni igényeit (és igy ugyfelei kdzvetett igényeit) érvényesiteni. A Tpt. 345. § (3)
bekezdése szerint kozponti értéktar felszamoldsa soran a Résztvevok altal kdzponti
értéktarnal letétbe helyezett értékpapir, a Résztvevék értékpapirszamlain, illetéleg értékpapir-
letéti szamldin nyilvantartott értékpapir nem képezi a felszamolasi vagyon részét. A
felszamolasi eljaras soran a Résztvevd értékpapir-kdvetelése helyébe [€pd pénzkdvetelés az
eredeti értékpapir-kdveteléssel azonos modon kezelendd. Kdzponti értéktar ellen inditott
felszamolasi eljaras esetén nem tartozik kdzponti értéktar felszamolasi vagyonaba a Tpt. 338.
§-ban meghatarozott 6vadék. A Tpt. 345. § (4) bekezdése értelmében, ha a Résztvevok
tulajdonat képezb, a (3) bekezdésben meghatarozott lUgyfélvagyon részben vagy egészben
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nem adhaté vissza a RésztvevBknek, akkor - a Cstv. 57. §-aban meghatarozott kielégitési
sorrendtél eltéréen - a felszamolasi koltségek kielégitését kovetben kdzponti értéktar
vagyonabol el6szor ezen Résztvevék kovetelését kell kielégiteni. Ez azt jelenti, hogy az ilyen
igények megeldzik az egyéb hitelez6i igényeket és a kdzponti értéktar egyéb tartozasait a
kielégitési sorrendben. Figyelemmel arra, hogy az OTP Bank Nyrt. dgyfele nem kerul
jogviszonyba az OTP Bank Nyrt.-n, mint Résztvevén keresztil elért kozponti értéktarral, igy
az ugyfél a kdzponti értéktarral szemben kbzvetlenll nem jogosult igényérvényesitésre, ez a
joga az OTP Bank Nyrt-vel mint Résztvevdvel szemben all fenn. A kozponti értéktar
fizetésképtelensége esetén az ugyfél altal valasztott elkilonitési szintnek nincs érdemi
gyakorlati jelentésége.

A Clearstream Banking S.A. a Luxemburgi Nagyhercegség joga ala tartozé tarsasag,
fizetésképtelensége esetén a luxemburgi jog elbirasai alkalmazandéak. A Clearstream
Banking S.A. fizetésképtelensége esetén alkalmazandd f6bb szabalyokat a Clearstream
Banking S.A. tajékoztatojanak® 4. fejezete tartalmazza.

8. Tovabbi tajékozodasi kotelezettség

Hangsulyozandd, hogy ugyan az OTP Bank Nyrt. a jelen hirdetményben &sszefoglalja a
kiildbnb6z6 szamla-elkllonitésekre vonatkozd informacidkat és az egyes szamlatipusokkal
kapcsolatos kockazatokat, azonban a jelen hirdetmény nem tekintheté jogi vagy mas
tanacsnak és ekként hivatkozni ra nem lehet. A jelen hirdetmény attekintést ad a
gylijtészamlas elkllonitésrél és az egyéni tgyfél-elkilonitésrél, de nem tartalmazza az 6sszes
olyan informaciét, amelyre az Ugyfélnek sziksége lehet az elkulonitési lehetéségek kozotti
valasztashoz a sajat egyéni helyzetének fuggvényében. Az ugyfél feleléssége, hogy fuggetlen
vizsgalddasokat folytasson a relevans szabalyok (ideértve, de nem kizar6lagosan az Ugyfél
tranzakciéi kapcsan szolgaltatast nyujtdé kdézponti értéktar és esetleges mas szolgaltato
szabalyzatait) és dokumentumok vonatkozasaban, tovabba figyelembe vegye a sajat egyedi
korulményeit. Az OTP Bank Nyrt. kizarja a felel6sségét minden olyan veszteségért és karért,
amely abbdl ered, hogy az Ugyfél kizardlag a jelen hirdetményre hagyatkozik dontései
meghozatala soran. Az OTP Bank Nyrt. nem vallal felel6sséget a figyelembe vett jogszabalyi
rendelkezések és utmutatasok eltéré értelmezésével dsszefuggésben.

9 https://www.clearstream.com/resource/blob/2434196/f8ab3fa9ac6218a2c46c439e524bc99d/chl-
article-38-disclosure-document-data.pdf



